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Politique d'investissement responsable | Philippe Hottinguer Gestion

Introduction

Face aux nouveaux enjeux du développement durable et de la prévention du réchauffement clima-
tique, Philippe Hottinguer Gestion adopte une approche rigoureuse ESG intégrée a tous les processus
d'investissement et de gestion des actifs qu’elle sélectionne et ceux en portefeuille.

Le présent code établit I'étendue de I'intégration des criteres ESG et ISR dans les processus décision-
nels des fonds ISR de Philippe Hottinguer Gestion. Il est congu en s'inspirant du modéle européen, ap-
prouvé par I'AFG, le FIR et 'TEUROSIF.

Le présent document est conforme a la derniére version du modeéle du Code de transparence frangais
du 2018. Ce dernier a été élaborée pour refléter au mieux les évolutions du marché de l'investissement
responsable en France et en Europe. Ce modéle du Code de transparence a été initialement congu
pour correspondre aux obligations de transparence des produits ISR et répondre notamment aux dis-
positions de I'article 173 (paragraphe VI) de la Loi sur la Transition Energétique pour la Croissance
Verte n® 2015-992 du 17 aolt 2015 (LTECV).

Depuis 2018, le cadre réeglementaire frangais et européen ont évolués. Spécifiquement, la loi du 8 no-
vembre 2019 relative a I'énergie et au climat (LEC) instaure un cadre réglementaire établissant des ob-
jectifs pour la politique climatique et énergétique francaise. Elle fixe le cadre, et les ambitions afin de
répondre a l'urgence climatique et a I'’Accord de Paris.

Son article 29 établit de nouvelles obligations de transparence pour les investisseurs. |l renforce les exi-
gences de l'article 173 de la loi relative a la transition énergétique pour la croissance verte, sur la prise
en compte des risques de durabilité au sein de la stratégie et la politique d'investissement, et la trans-
parence en matiére des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Philippe Hottinguer Gestion publie cette mise a jour afin d'illustrer cette évolution.

Ainsi, tous les documents relatifs a notre démarche responsable, notamment la politique d'investisse-
ment responsable, la politique d’engagement et la politique d'exclusions, sont disponibles sur notre
site :

https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/politiques-et-publications/.

Philippe Hottinguer Gestion | Politique d’investissement responsable 3



Politique d'investissement responsable | Philippe Hottinguer Gestion

Notre gamme de fonds vert clair et vert
foncé

Notre mission est d'investir de maniere responsable, afin de créer une valeur
durable pour toutes les parties prenantes. Notre responsabilité fiduciaire et la
conviction a long terme sont les principales raisons pour l'intégration d'une ap-
proche responsable et durable.

Notre approche propriétaire de gestion repose sur un processus d'investissement discrétionnaire ap-
pelé « Abacus » visant a offrir la meilleure performance ajustée du risque. Cette vision dualiste mariant
la stratégie financiére et extra-financiére nous permet d'accomplir notre mission : de minimiser des
risques, privilégier les impacts positifs de nos investissements et d'accompagner le mieux les entre-
prises en ce sens.

Notre gamme de fonds actions

Fonds Abacus Discovery et Abacus Quality, un pas de plus vers une stratégie socialement res-
ponsable :

Le fonds Abacus Discovery et Abacus Tech for Good adoptent une stratégie extra-financiére plus ex-
haustive conforme aux exigences de |'article 8 du Réglement Disclosure. Leur objectif d'investissement
est ainsi de promouvoir les caractéristiques environnementales, sociales et celles de la bonne gouver-
nance.

La stratégie extra-financiére relative au deux fonds contraint I'univers d’investissement au méme titre
que la stratégie financiere. Au sein de l'univers d'investissement, sont privilégiées des entreprises euro-
péennes dont les activités sont liées a la promotion des caractéristiques ESG et de durabilité. Dans le
cadre du fonds Abacus Discovery, il s'agit des actions des petites et trés petites entreprises euro-
péennes, alors que le fonds Abacus Tech for Good investit dans les actions des entreprises de toutes
tailles de capitalisation qui contribuent a la transition digitale.

Fonds Abacus Green Deal, fonds impact, thématique :

Abacus Green Deal est un fonds d’actions des pays de I'Union européenne, dont |'objectif d'investisse-
ment durable au sens de I'article 9 du Réglement Disclosure est de contribuer de maniere significative
et positive aux défis de la transition énergétique et écologique et a la lutte contre le réchauffement cli-
matique.

Le fonds vise a réaliser une performance nette supérieure a l'indice de référence sur la durée de place-
ment recommandée de 5 ans, au travers d'un portefeuille diversifié composé d'actions d'entreprises,
de toutes tailles de capitalisation dont le modele économique répond significativement a |'objectif de
contribution au développement durable du fonds selon I'analyse de la société de gestion.
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Notre gamme de fonds obligataire

Un fonds high yield a échéance, un fonds obligataire professionnel article 8 SFDR :

Le fonds high yield a écheance est un fonds professionnel spécialisée (FIA), composé d'obligations et
autres titres de créance libellés en euro a échéance. Ces émissions sont sélectionnées au travers d’un
processus rigoureux et transparent, Abacus, selon la conviction de I'équipe de gestion. Cette métho-
dologie propriétaire nous permet de viser une meilleure performance ajustée du risque. Le fonds
adopte une stratégie extra-financiere conforme a l'article 8 du reglement SFDR.

Le fonds adopte une stratégie extra-financiére exhaustive, conforme a l'article 8 du réglement Dis-
closure, avec une analyse approfondie des risques et des incidences ESG, des émissions des gaz a ef-
fet de serre, des périmétres 1,2,3. Le compartiment adopte une approche « Best-in-Universe » investis-
sant dans les entreprises les mieux notées indépendamment de leur secteur d’activité, en privilégiant
les secteurs considérés plus vertueux. Le fonds adopte des exclusions normatives et sectorielles afin
d'éviter l'investissement dans des modeles a haut potentiel d'impact négatif et de controverse.

Fonds Abacus Credit Impact, fonds obligataire durable :

Abacus Credit Impact est un FCP d'obligation libellé en euro conforme a I'article 9 SFDR. Le fonds a
pour objectif d'investir dans des obligations ayant des impacts environnementaux et/ou sociaux en
matiere de durabilité tout en recherchant une performance, sur la durée du placement recommandée.

Il est composé d’émetteurs de toutes capitalisations boursieres dont les obligations sont alignées ou
conformes aux standards de I'International Capital Market Association (ICMA) Green, Social, Sustai-
nable et Sustainability-linked bonds. Ces titres, choisis pour leurs qualités fondamentales, sont sélec-
tionnés au travers d'un processus rigoureux et transparent, Abacus.

Cette méthodologie propriétaire nous permet de viser une meilleure performance ajustée au risque.

Abacus Credit Impact adopte une stratégie d'investissement socialement responsable (ISR) et une stra-
tégie extra-financiere exhaustive, avec une analyse approfondie des risques et des incidences ESG,
des émissions des gaz a effet de serre, des scope 1, 2, 3. La stratégie d'investissement est caractérisée
par une démarche significativement engagée :

- L'approche en « amélioration de note » par rapport a l'univers investissable - la note du fonds
doit étre supérieure a la note de l'univers d'investissement apres élimination de minimum 20% des va-
leurs les moins bien notées, exclues selon approche Best in Universe.

- L'approche en « sélectivité » par rapport a I'univers investissable : avec la réduction de 20% de
I'univers d’investissement selon 'approche Best-in-Universe.

Conformément a I'objectif de gestion du Fonds, I'équipe de gestion sélectionne des obligations dont
les bénéfices sont dédiés a une utilité sociale, environnementale ou de durabilité additionnelle et in-
tentionnelle.
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Abacus

Discovery

Abacus Tech
for Good

Abacus
Green Deal

Abacus
Credit impact

Fonds  high
yield a éche-
ance

Article SFDR

Niveau
tion des
ESG

d'intégra-
critéres

Investissement so-
cialement respon-
sable

Approche de sélec-
tivité

Objectif de perfor-
mance ESG

Objectif d’investis-
sement durable

Objectif d'aligne-
ment a |'"Accord de
Paris

90%

Best-in-
Universe

v

20%

Aucun

920%

Best-in-
Universe

v

30%

Aucun

90%

Best-in-Class

80%

2°C

90%

Best-in-
Universe

v

80%

Aucun

90%

Best-in-
Universe

v

50%

Aucun
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Abacus

Discovery

Abacus

Tech for Good

Abacus Abacus

Fonds high yield a

Green Deal Credit impact écheance

Stratégie dominante et
complémentaires

Classe d'actifs principale

Exclusions appliquées

par le fonds

Encours du fonds au
31/12/2022 (En M€)

(En % de I'Actif total sous
gestion)

Labels

Liens vers les documents
relatifs au fonds

Best-in-Universe

Investissement socialement
responsible

Best-in-Universe

Investissement socialement

responsible

Stratégie extra-financiére propriétaire :

Exclusions sectorielles et normatives

Analyse ESG initiale et approfondie basée sur la double
matérialité

Analyse d'impact et de durabilité

Gestion des controverses

Dialogue et engagement

Action

Action

Politique exclusion commune :

Combustibles fossiles, tabac et pornographie

Entreprises en violation des droits de 'Homme et dont
I'activité est liée aux armes controversées

28.7

30.5%

Tous les documents régle-
mentaires et ESG sont dis-
ponibles sur la page du

7.6

8.2%

Tous les documents régle-
mentaires et ESG sont dis-
ponibles sur la page du
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Best-in-Class

Thématique transi-
tion écologique et éner-
gétique

Best-in-Universe Best-in-Universe

Investissement socialement
responsible

Objectif d'investisse-

Gestion d'impact ment durable

Objectif d'investisse-
ment durable

Stratéqgie extra-financiére propriétaire :

Exclusions sectorielles et normatives
Analyse ESG initiale et approfondie basée sur la double matérialité
Analyse d'impact et de durabilité
Gestion des controverses

Dialogue et engagement

Action Obligation Obligation

Politique exclusion commune :

Combustibles fossiles, tabac et pornographie

Entreprises en violation des droits de I'Homme et dont |'activité est liée aux armes contro-

versées
12.7 Indisponble Indisponble
13.7%
/ / /

Tous les documents
reglementaires et ESG
sont disponibles sur la

page du

Les documents relatifs a ce
fonds sont réservés aux in-
vestisseurs professionnels.

Tous les documents reglemen-
taires et ESG sont disponibles
sur la page du
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https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/fonds/abacus-discovery/abacus-discovery-documents/
https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/fonds/abacus-tech-for-good/abacus-tech-for-good-documents/
https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/fonds/abacus-green-deal/abacus-green-deal-documents/
https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/fonds/abacus-discovery/abacus-discovery-documents/
https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/fonds/abacus-discovery/abacus-discovery-documents/
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Société de gestion en charge des fonds
ISR

Philippe Hottinguer Gestion propose a ses investisseurs une gamme d'OPCVM
ISR reposant sur un process éprouvé associant méthode et performance a long
terme. Notre mission est d’investir de maniére responsable et soucieuse des
enjeux d'aujourd’hui, afin de créer une valeur durable pour toutes les parties
prenantes.

Les fonds auxquels s'applique ce code sont gérés par Philippe Hottinguer Gestion, société par ac-
tions Simplifiée - SAS, société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers
sous le n® GP 11000021.

Adresse : 58, rue Pierre Charron - 75008 - PARIS, https://www.philippehottinguer.com/fr/phhgestion/

Spécifiquement concernant le compartiment Abacus Discovery, la société de gestion est McSquare,
société d'investissement de droit luxembourgeois.

Adresse : 23 Val Fleuri, 1526 Rollengergronn-Belair-Nord Luxembourg, https://www.mcsquare.lu/fr/

Philippe Hottinguer Gestion est délégataire de gestion pour le compartiment Placeuro Abacus Dis-
covery et assure la gestion effective du portefeuille.

Concernant le fonds Abacus Green Deal, Philippe Hottinguer Gestion assure la gestion et est conseil-
|é par D6m Finance.

Adresse : 39 Rue Mstislav Rostropovitch, 75017 Paris, https://www.dom-finance.fr/

10 Politique d'investissement responsable | Philippe Hottinguer Gestion Philippe Hottinguer Gestion | Politique d’investissement responsable 11



Une philosophie, une équipe, des va-
leurs communes

Philippe Hottinguer Gestion propose a ses investisseurs une gamme d'OPCVM
reposant sur un process éprouvé associant méthode et performance a long
terme. Notre mission est d’investir de maniére responsable et soucieuse des
enjeux d'aujourd’hui, afin de créer une valeur durable pour toutes les parties
prenantes.

Notre process sur les principes suivants :

‘pﬁ& Une gestion de conviction

. Une gestion active afin d’apporter une appréciation aussi élevée que possible des capi-
taux investis

. Stratégie buy & hold dans la poursuite de la performance supérieure a long terme
. Indépendance des contraintes d'appartenance a un indice et ou de contraintes secto-
rielles

Une gestion basée sur la recherche

. Une gestion basée sur la recherche fondamentale financiere et ESG
. Recherche académique sur la finance durable avec recrutement d'une doctorante en
droit
. Développement en interne des outils d'analyse et des méthodes de gestion proprié-
taires
f@ Une bonne maitrise des risques
o Une gestion intégrant les risques financiers, extra-financiers et de marché au cceur de

sSOn processus

//,373' L'intégration des facteurs ESG

. Réle fondamental de I'ESG afin d'anticiper les changements et le mieux s'adapter aux
enjeux d'aujourd’hui
. Intégration afin de maitriser les risques et identifier les opportunités
. Gestion durable afin de privilégier I'impact positif
@ Dialogue avec les dirigeants
. Notre exposition aux Small et Micro Caps permettant une proximité avec les dirigeants
. Maintien du dialogue avec des échanges constructifs et réguliers

Ces principes directeurs forment I’ADN de notre stratégie d'investissement. Notre stratégie nova-
trice nous permet d'anticiper les nouvelles tendances du marché ainsi que les évolutions norma-
tives dans le domaine de I'ESG.
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Notre stratégie commune a tous nos fonds
et toutes les classes d'actifs

Philippe Hottinguer Gestion adopte une stratégie extra-financiére rigoureuse in-
tégrée a tous les processus d'investissement et de gestion des actifs. Elle est
partie intégrante du processus Abacus.

Notre approche responsable est fondée sur 5 postulats :

o & &

Exclusions nor- Analyse ESG ba- Mesure de |'im- Gestion pragma- Dialogue con-
matives et secto-  sée sur la double pact ODD et tique et objec- structif et pro-
rielles matérialité I'analyse de du- tive des contro- actif

rabilité verses

Les 5 postulats de notre stratégie extra-financiére s'appliquent tout au long du cycle de vie des actifs.
lls sont basés sur les valeurs extra-financiéres, socialement responsables et soucieuse du développe-
ment durable. Ces valeurs sont matérialisées par les critéres environnementaux, sociaux, sociétaux et
de gouvernance et des indicateurs des Objectifs de Développement Durable de 'ONU qui sont tra-
duits en termes opérationnels et intégrés dans le processus d'investissement et de gestion.

Ainsi, notre stratégie extra-financiére va plus loin que la simple intégration des critéres ESG et ODD.
Les 5 postulats de notre approche suivent deux schémas :

. Dans un premier temps, la société prend en compte des facteurs ESG pour diminuer les risques
auxquels elle et ses actifs seraient exposées, tels que le risque financier, de responsabilité et/ou
de réputation. Cette approche repose sur une analyse des investissements, en identifiant a tra-
vers les critéres ESG pertinents, les risques de durabilité et les incidences négatives.

. Dans un second temps, la société poursuit I'impact positif de ses investissements en matiere de
développement durable . La société de gestion tient compte de la durabilité de I'activité de I'en-
treprise, et si celle-ci réalise de maniere intentionnelle et mesurable des impacts environnemen-
taux et sociaux positifs.
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Exclusions normatives et sectorielles afin de filtrer les entreprises controversées :

Philippe Hottinguer gestion a pour mission d'investir de maniére durable et responsable. En ce sens,
nous excluons toute entreprise dont le secteur d’activité ou le comportement est estimé controversé et
a haut potentiel de risque.

Nous excluons plusieurs secteurs de nos univers d'investissement, pour des raisons environnemen-
tales, sociales ou éthiques, tels que les énergies fossiles, le tabac et la pornographie. Ainsi, ces secteurs
sont estimés étre en contradiction avec nos engagements responsables extra-financiers. Nous nous
référons aux normes internationales délimitant le comportement controversé afin de prévenir les viola-
tions graves des droits fondamentaux et du droit humanitaire.

L'analyse ESG visant a prévenir les risques et diminuer I'impact négatif :

L'analyse ESG se base sur la double matérialité a I'image de la régulation européenne sur la finance
durable. La double matérialité prend en compte les deux volets, le risque en matiére de durabilité, i.e.
le risque éventuel sur la valeur de l'investissement causé par des facteurs de durabilité (outside in) et
I'incidence potentiellement négative des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité
(inside out).

En ce sens, I'analyse vise deux objectifs principaux:

. D'une part, I'analyse ESG nous permet de veiller au risque financier qui pourrait éventuellement
affecter la valeur de l'actif. En effet, lors de I'analyse ESG, "équipe de gestion estime |'exposition
des actifs aux risques de durabilité, qu'ils soient physiques ou transitionnels. Ainsi, I'équipe veille
a ce que les entreprises exposées aient pris en compte de tels risques dans leurs activités et leurs
démarches, et qu’elles aient mis en place des moyens pour répondre a de tels risques.

. D’autre part, I'analyse permet de prévenir le risque de responsabilité et de réputation pour la so-
ciété de gestion en veillant aux incidences négatives de |'actif sur des facteurs de durabilité. Plus
précisément, I'analyse ESG permet de cerner la mesure selon laquelle une entreprise pourrait
éventuellement avoir une incidence négative sur les facteurs de durabilité.

Afin d'évaluer I'exposition des entreprises aux risques de durabilité, ainsi que de mesurer les éven-
tuelles incidences négatives de leurs activités, nous prenons en compte les critéres qualitatifs et quanti-
tatifs répartis en quatre piliers :

o Environnementaux : les émissions de GES (gaz a effet de serre), le mix énergétique, les certifica-
tions environnementales, I'exposition aux risques climatiques etc.

. Sociaux : I'existence d'un mécanisme de due diligence en matiere des droits de I'Homme, le taux
d'accidents du travail, la protections des employés, le nombre d'heures de formation, etc.

. Sociétaux : la démarche dans la lutte contre la corruption, les risques ESG dans la chaine d'appro-
visionnement, la gestion des matieres premieres, etc. ;

o Gouvernance d'entreprise : gouvernance ESG, labels RSE, le taux d’administrateurs indépen-
dants, le pourcentage de femmes au conseil d’administration, le comité exécutif etc.

La politique d'intégration des risques de durabilité visée a I'art.3 du SFDR sera présentée en détail
dans le paragraphe 8° Principaux risques de durabilité.
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Mesure d'impact positif et I'analyse de la durabilité afin de saisir les opportunités :

La société privilégie la contribution positive au développement durable. Cela est fait par le biais des
Objectifs de développement durable (ODD) de I'ONU pertinents. Notre outil propriétaire calcule la
contribution aux ODD et la durabilité de chaque entreprise dans nos portefeuilles. En effet, dans le
cadre de la construction du dossier d'investissement, sont examinées de préférence des entreprises
dont l'activité réalise de maniére intentionnelle et mesurable des impacts environnementaux et sociaux
positifs.

La durabilité de chaque entreprise est calculée sur la base de trois critéres :

. La contribution significative a un ou plusieurs Objectifs de développement durable (ODD) ;
. L'absence de préjudice significatif pour I'environnement et la société ;
. La bonne gouvernance.

Nous veillons a contribuer aux objectifs suivants :

. Les objectifs environnementaux comprennent des activités liées a I'eau propre (ODD 6), a |'éner-
gie propre (ODD 7), a l'industrie, a I'innovation et aux infrastructures (ODD 9), a la consommation
durable (ODD 12), a la lutte contre le changement climatique (ODD 13) et a la biodiversité (ODD
15).

o Les objectifs sociaux sont la bonne santé et le bien-étre (ODD 3), une éducation de qualité (ODD
4), I'égalité des sexes (ODD 5), le travail décent et la croissance économique (ODD 8), la réduc-
tion des inégalités (ODD 10).

Gestion des controverses:

La société veille aux risques de controverses tout au long du cycle de vie d'un actif, afin d'identifier et
de minimiser le potentiel risque réputationnel et financier affectant la société. Nous veillons aux con-
troverses, tels que les incidents relatifs a la sécurité et la santé des employés, les incidents environne-
mentaux et pollutions, les condamnations pour corruption, le blanchiment d'argent, etc.

En cas d'apparition d'une telle controverse concernant une entreprise dans le portefeuille, le protocole
de suivi et de gestion de controverses est déclenché. L'équipe de gestion s’efforce de maintenir I'ob-
jectivité et le pragmatisme dans son examen de la controverse. Elle recueille le maximum d'informa-
tions disponibles et analyse en interne la gravité, I'éventualité et la dimension d'impact négatif poten-
tiel. Le directeur de la gestion en est informé et une décision est prise quant au maintien de |'entreprise
dans le fonds, a sa mise sous surveillance ou a son exclusion .

Dialogue et engagement avec les entreprises

Philippe Hottinguer Gestion souhaite promouvoir la prise en compte de la sphére extra-financiere au-
pres de ses clients et ses investisseurs. La société est engagée de maniére collaborative, individuelle et
par le vote aux assemblées.

Nous communiquons régulierement avec les entreprises au sujet de leur démarche responsable. L'en-
gagement individuel comprend la prise de contact, le dialogue et la rencontre avec le management
des entreprises investies.
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Le processus d'identification, d'évalua-
tion, de priorisation et de gestion des
risques ESG

La stratégie extra-financiére incorpore des facteurs ESG pour diminuer les risques, notamment le
risque réputationnel, financier et de responsabilité.

. Le risque de réputation est le risque de perte de valeur de |'entreprise a la suite de la réalisation
d'un risque qui a affecté la perception des acteurs du marché que sont les clients, les action-
naires, les contreparties, les régulateurs ou les investisseurs.

. Le risque financier est le risque de perte de valeur a cause d'un comportement ou une décision
commerciale ou d'affaire contraire aux engagements et au normes ESG.

. Le risque de responsabilité se référe au risque juridique lié a la poursuite et/ou a la condamna-
tion des entreprises du fait de leurs activités contraires aux normes ESG.

L'exposition au risque de responsabilité est appréciée a travers I'analyse ESG initiale et approfondie
ainsi qu'a travers nos outils d’analyse de risque, de controverse et de préjudice. En ce sens, la straté-
gie extra-financiere incorpore de fagcon contraignante des facteurs environnementaux, sociaux, socié-
taux et de gouvernance dans les processus d'investissement et de gestion.

Le premier postulat de la stratégie extra-financiére est I'analyse ESG. L'analyse ESG est menée avant
la construction finale du portefeuille sur une sélection de valeurs candidates et celles déja investies.
Ainsi, I'analyse ESG approfondie est spécifique a chaque entreprise individuellement. Elle prend en
compte des critéres quantitatifs et qualitatifs et adopte une approche plus contextualisée et ciblée.
La notation est faite selon le secteur et le type d'activité.

L'analyse ESG initiale et approfondie prend en compte plus de 130 critéres ESG retenus sur la base
de l'analyse de la double matérialité. Il s'agit de I'approche adoptée par I'Union européenne dans
son plan d'action pour la finance durable, notamment dans le cadre du réglement Disclosure.

estion des

Cette approche recense les critéres reflétant les risques de durabilité sur la valeur et les risques
d'incidences négatives des entreprises sur les facteurs de durabilité.

([ J ® :
e t d e S I n C l i . Le risque en matiére de durabilité est défini par le réglement Disclosure comme un événement
i it ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il sur-

vient, pourrait avoir une incidence négative importante sur la valeur d’un investissement.
d bilité

. Les incidences négatives sur les facteurs de durabilité correspondent aux impacts négatifs des
décisions d'investissement sur les enjeux ESG.
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La prise en compte de |'impact positif
des entreprises

La stratégie extra-financiére commune privilégie I'impact positif des entreprises.
Cela est fait par le biais des Objectifs de Développement Durable (ODD) de
I'ONU pertinents. Notre outil propriétaire spécifique pour I'analyse ODD calcule
la contribution directe ou indirecte de chaque entreprise dans nos portefeuilles.

Tous les fonds visent un impact positif. En effet, dans le cadre
de la construction du dossier d'investissement, sont exami-
nées davantage des entreprises dont l'activité génére de ma-  =—————

niére intentionnelle et mesurable des impacts environnemen- edh! .
taux et sociaux positifs. Toutefois, cette observation ne produit =~ %,4
pas de contraintes sur l'univers d'investissement. Elle sert uni- DE DEVELOP‘PEMENT

quement de guide afin de privilégier dans un premier temps

I'impact positif et dans un second temps de permettre a la so- D RAB LE
ciété de gestion de veiller a la contribution indirecte de ses

portefeuilles.

Concernant les fonds article 8, la contribution directe est systématiquement calculée. Cela permet de
visualiser la part du chiffre d'affaires investi qui contribue du fait de son activité a un ou plusieurs objec-
tifs du développement durable.

Dans le cadre de la gestion spécifique du fonds article 9 conformément a sa dénomination et son ob-
jectif de contribution a la transition énergétique et écologique, la sélectivité des entreprises ayant un
impact positif est fondamentale. Ainsi, sont choisis les objectifs sur lesquels les entreprises ont un im-
pact fondamental et/ou direct. Les entreprises nouvelles et investies sont censées surtout ne pas contri-
buer négativement a ces objectifs et a avoir un impact direct positif du fait de leur activité.

Contribution directe

Dans le cadre de notre analyse ODD nous recherchant la corrélation directe ou fondamentale entre
I'activité de I'entreprise investie et les objectifs de développement durable. L'impact positif se calcule
par rapport a l'activité de I'entreprise, si celle-ci contribue directement a un ODD.

Contribution indirecte

La société vise un impact positif sur le développement durable, méme en dehors de I'activité de I'en-
treprise dans laquelle elle investit. Cela est assuré en veillant a la contribution indirecte de |'entreprise
a travers des criteres ESG en lien avec les indicateurs des ODDs. L'entreprise contribue indirectement a
un ou plusieurs objectifs de développement durable du fait de sa démarche, son comportement et sa
culture d'entreprise indépendamment de son activité. La société de gestion calcule la contribution indi-
recte a travers des criteres ESG en lien avec les indicateurs des ODDs.

En effet, I'entreprise contribue aux différents ODDs si elle performe mieux que son secteur sur des cri-
teres ESG directement liés avec les indicateurs ou les cibles de 'objectif en question. Les données sont
tirées de |'analyse de la performance ESG de chaque entreprise en portefeuille.
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Gouvernance interne impliquée
dans I'ESG

Philippe Hottinguer Gestion assure une gouvernance responsable de sa straté-
gie extra-financiére ainsi que de toute autre démarche responsable mise en
place, avec une équipe dédiée et son analyse propriétaire des données ex-
ternes.

Les stratégies, politiques et processus d’investissement mis en ceuvre par Philippe Hottinguer Gestion
sont approuvés et surveillés par le Comité d’'investissement de la société de gestion, tenu a une fré-
quence bimensuelle. Pour sa part, le Président du Directoire est responsable de leur exécution.

Le Comité d'investissement est au cceur du dispositif de gestion financiere de la société de gestion, y
compris en ce qui concerne la démarche extra-financiére (ESG et ISR), tant en ce qui concerne la ges-
tion collective (gestion d'OPCVM en direct et par délégation) qu’en ce qui concerne la gestion de por-
tefeuille pour compte de tiers (gestion sous mandat), le courtage d'assurance vie, I'arbitrage dans le
cadre de contrats d'assurance-vie en UC et le conseil en investissement.

Sous la responsabilité du Comité d'investissement, I'équipe de gestion définit, élabore et met en
ceuvre la stratégie extra-financiére de la société et s'assure de I'application effective de cette stratégie
dans toutes les étapes du processus d'investissement.

L'équipe de gestion est responsable de I'identification, de la mesure et du contréle, en premier niveau,
des risques liés a la mise en ceuvre de I'approche extra-financiére au sein des portefeuilles gérés. Ces
risques sont contrélés, en deuxieme niveau, par le Middle Office Risques de la société de gestion, avec
I'appui du délégataire des controles permanents.

Comité RSE

Fin 2022, nous avons mis en place un comité responsable des initiatives RSE au sein de la société Phi-
lippe Hottinguer Group. La mission du comité est de promouvoir les questions ESG et RSE, de recom-
mander et de mettre en ceuvre des initiatives au sein du groupe.

Le comité est composé de 3 membres permanents, Jana Todorovic, Responsable ESG, Edwin Faure,
Directeur de la Gestion et Frédéric Boyer, Directeur Financier représentant nos deux sociétés opéra-
tionnelles au sein du groupe, Philippe Hottinguer Gestion et Philippe Hottinguer Finance et 1-3 dési-
gnés membres ponctuels. Le comité se réunit tous les trimestres.
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L'équipe de gestion directement impli-
quée dans la stratégie extra-financiére

Sous la responsabilité du Directeur de la Gestion Edwin Faure, I'équipe de gestion définit, élabore et
met en ceuvre la stratégie extra-financiére de la société. Le pdle extra-financier assure la veille régle-
mentaire, I'analyse des entreprises en portefeuille et la conformité de tous les produits financiers avec
les engagements pris. Ce pdle est également chargé de la recherche et du développement dans le
domaine extra-financier.

L'ensemble de I'équipe de gestion assure l'intégration des critéres ESG dans la gestion et le suivi de
tous les portefeuilles. L'équipe de gestion est également chargée de I'évaluation de chaque valeur, des
risques et des opportunités extra-financiers. Les analystes financiers et extra-financiers assurent l'appli-
cation effective de notre stratégie dans toutes les étapes du processus d'investissement.

La gestion de portefeuille est assurée par les deux piliers financier et extra-financier pour tous les fonds
sous gestion.
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Nos initiatives en tant qu'investisseur
responsable

Convaincu de la pertinence de l'investissement responsable et consciencieux, Philippe Hottinguer Ges-
tion s'engage en tant qu'investisseur afin de promouvoir et participer a la réorientation des flux finan-
ciers vers des valeurs plus durables.

Afin de concrétiser cette démarche, nous nous engageons auprés de plusieurs organismes réputés
pour leur contribution dans le domaine de la finance durable.

Ainsi, la société adhére au PRI de I'ONU et faconne son approche en accord et en conformité avec les 6
Principes pour l'investissement responsable .

Signatory of:
Dans le cadre du développement de notre approche extra- u Principles for
financiere, la société adhére aux UNPRI et participe a la plate- Responsible
forme collaborative mise en place par I'organisme. T 1 Investment

Nous participons régulierement et dans la mesure du possible aux événements, aux forums et aux con-
férences organisées par les sociétés consceurs, relatifs a la promotion et au partage de connaissances
sur les thématiques de la finance durable, de l'investissement responsable etc.

Notre ambition est de développer notre engagement collaboratif, en participant davantage aux événe-
ments abordant ces thématiques ESG et ISR, ainsi qu’aux consultations des pouvoirs politiques afin de
contribuer aux enjeux de régulation.

La société reconnait le danger et les effets profondément néfastes que cause le

¢t FIN - . . . N .. . T ,
* 44'(, tabac sur la santé humaine. Ainsi, le tabac est a |'origine de huit millions de dé-
< N s s s . o
g < Ceés prématurés dans le monde chaque année et devrait causer un milliard de
O O N
< = déces au cours de ce siecle.
@ o
- ~ La société concrétise son engagement a lutter contre 'impact dévastateur du
e /7 & tabac et a encourager les autres a faire de méme.

/ *
GNAaT©O

En ce sens, Philippe Hottinguer Gestion est Signataire et membre de I'engagement «Pledge Stamp
member» de Tobacco Free Portfolios.

. T - $
m‘ Depuis 2022, Philippe Hottinguer Gestion a recu deux ans de suite le label de la [ & ¢

I S S e e’n t Finance Durable de I'AGEFI pour son engagement et sa transparence en matiére 3 \
"‘.’ de l'investissement responsable. by

L' AGEFI

responsable ~urgewald

Afin de compléter notre analyse extra-financiére et maitriser le risque
de préjudice climatique nous nous référons a la Global Coal Exit List
de 'ONG Urgewald.
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Données générales sur les fonds ISR

En 2022, nous avons révisé notre processus d'investissement. Nous avons établi
pour tous les fonds sous gestion collective a minima une stratégie extra finan-
ciére commune contraignante au méme titre que la stratégie financiére. En ce
sens, tous les fonds ont un objectif d'investissement responsable en paralléle de
leurs objectifs de performance financiére et de rendement supérieur a long
terme.

L'objectif d'investissement de tous les fonds sous gestion collective est de réaliser une performance

nette supérieure a l'indice de référence retenu au travers d'un portefeuille diversifié composé d'actions
d’entreprises, sans contrainte de secteurs. La taille de capitalisation est précisée pour chaque fonds.

Afin de mieux gérer les risques et de générer des rendements a long terme, la société de gestion in-
tégre des facteurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance (ESG) et du développe-
ment durable dans I'entiereté de son processus d'investissement.

Objectit d'investissement des fonds article
8 du reglement SFDR

L'objectif d'investissement extra-financier des fonds article 8 est de promouvoir les caractéristiques en-
vironnementaux, sociaux, sociétaux et ceux de la bonne gouvernance.

Cet objectif d'investissement est déterminé au sens de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088 SFDR.
Notamment, au sein de l'univers d'investissement sont privilégiées les actions des entreprises euro-
péennes dont les activités et les démarches extra-financiéres sont liées a la promotion des caractéris-
tiques ESG et de durabilité.

Objectif d'investissement des fonds article
? du reglement SFDR

Les fonds Abacus Green Deal et Abacus Credit Impact ont un objectif d'investissement durable qui
consiste a allouer le capital a des modeéles économiques durables présentant des impacts environne-
mentaux et/ou sociaux mesurables.

L'objectif d'investissement durable du fonds est déterminé au sens de |'article 9 du Reglement (UE)
2019/2088 SFDR. Notamment, au sein de l'univers d'investissement, sont privilégiées des actions de
petites, moyennes ou grandes entreprises européennes dont les activités ou les projets sont liés au dé-
veloppement durable et a la protection de I'environnement.

Les fonds susmentionnés intéegrent des critéres extra-financiers dans le but de proposer une gestion
action responsable.
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Moyens internes et externes ISR

Notre modeéle propriétaire se reposant sur les outils développés en interne :

Nous attachons une grande importance au développement des modéles propriétaires construits sur
notre expertise visant a apporter une valeur ajoutée tangible dans la sélection des titres en portefeuille.
Nos modeéles ESG respectent ce principe et ont pour objectif d'offrir une appréciation de qualité et
fiable que nous maitrisons dans son ensemble.

Nous avons développé en interne une gamme d’outils assurant I'analyse ESG, ODD, et de la durabilité,
afin de maitriser la qualité et la tracabilité des données et la bonne application de notre approche.
Avec celle-ci, I'analyse extra-financiere est un élément central de notre méthode d'investissement pro-
priétaire « Abacus ». Notre approche a été concue en s'adossant sur les standards internationaux, fai-
sant échos aux exigences reglementaires et celles des régulateurs.

Outil des exclusions

et d'évaluation de Qutil de conformité et
Analyse ESG risque de veille pre- et post-

initiale pour définir trade
'univers : > @@ %
{3 1T
Qutil de contribution

Analyse ESG approfondie positive etde
pour construire le durabilité
portefeuille

Notre analyse interne, données externes:

Les informations émanant des entreprises récoltées en interne constituent la majeure partie des don-
nées utilisées dans notre notation. Le dialogue avec les dirigeants renforce notre compréhension des
sociétés et représentent une source inestimable de valeur ajoutée. L'analyse ESG et la mesure des
risques liés a la mise en ceuvre de la démarche extra-financiére de la Société sont réalisées exclusive-
ment en interne et n'intégrent aucune notation d'agences externes.

_ = 5
&

Les rapports et les H < ; 10 rTJCherche. sur
publications de - — entreprise
I'entreprise — T 1

o=
] | Les sources spécialisées

I en matiére des droits de

I'Homme et de
La presse

'environnement
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Les criteres ESG reflétant les risques de
durabilité et les incidences négatives

Les criteres pertinents sont sélectionnés et figurent parmi plusieurs catégories réunies en quatre
grandes thématiques principales : responsabilité environmentale, responsabilité sociale, responsabilité
sociétale et gouvernance d'entreprise. Les quatres themes correspondent a quatres piliers, soit respec-
tivement : environnement, social, sociétal et gouvernance.

Les quatres piliers sont notés indépendamment et agrégés par la suite dans une note finale de I'entre-
prise sur 100.

Responsabilité environ- Politique environnementale générale
nementale Empreinte des émissions

Consommation et mix énergétique
Maitrise de la pollution et gestion des déchets
Gestion et consommation durable de |'eau

//37 Risques climatiques

Biodiversité

Responsabilité sociale Standards de travail et respect des droits de 'Homme
Sécurité et santé
o 00 Qualité de vie au travail

A Diversité, égalité des genres et équité
Sl

Formation
“ /_7 Création de I'emploi

Actionnariat salarié

Z

Responsabilité  socié- Politique anti-corruption

tale Conformité fiscale et éthique des affaires

Risques ESG dans la chaine d'approvisionnement
Gestion des matieres premieres

Prise en compte des intéréts des autres parties prenantes

e

Engagement avec les communautés locales

Gouvernance d’‘entre- Démarche ESG et transparence

prise Certification et labels
Gouvernance interne ESG/RSE

@) . p .
™ Composition des organes exécutifs

\)o
/)o

\

Comité de rémuneration
Comité d'audit
Redistribution des bénéfices
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La prévention des risques de durabilité
sur la valeur des entreprises (article 3 du
Reglement Disclosure)

Notre modele d'analyse ESG comprend une analyse focalisée sur les critéres reflétant I'impact des
risques ESG et ceux dus au changement climatique sur les entreprises. Nous prenons en compte les
risques de durabilité dans le cadre de notre analyse ESG initiale et approfondie. Une liste de critéres
traduisant les risques de durabilité est intégré dans nos outils d'analyse ESG et ces criteres sont exami-
nés et notés pour chaque nouvelle entreprise ou celles dans le portefeuille.

L'analyse ESG en ce sens permet de saisir le taux d'exposition des actifs aux risques induits par les im-
pacts physiques et transitionnels des aléas climatiques. Les risques de durabilité mentionnés ci-
dessous peuvent potentiellement et directement affecter négativement les entreprises investies et par
la suite influencer la performance d'investissement des portefeuilles. En ce sens, nous prenons en
compte :

. Les risques physiques causés par les phénoménes météorologiques et climatiques comme les
vagues de chaleur, les précipitations extrémes, |'élévation du niveau de la mer, etc.

. Les risques de transition résultant des effets de la mise en place d'un modéle économique bas
carbone, qui incluent les risques politiques, technologiques, de marché et de réputation liés a la
transition vers une économie bas carbone etc.

Ainsi, nous envisageons la temporalité, le niveau de gravité et la probabilité de survenance d'un tel
risque. De 'autre c6té, nous analysons si I'entreprise a pris en compte de maniére adéquate |'éventuali-
té de ces risques, mettant en place des prévisions, stratégies ou initiatives nécessaires démontrant sa
capacité d'adaptation.
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Ainsi, les criteres reflétant les risques de durabilit é sont intégrés le modele d'analyse, puis catégorisés
dans les quatre piliers environnemental, social, sociétal et de gouvernance.

Exemples de critéres pour veiller aux risques ESG et de durabilité sur la valeur de I'actif

Contexte juridique et conformité

Exposition aux risques reglementaires

Exposition aux risques climatiques physiques

Prise en compte de la vulnérabilité au changement climatique
Politique en matiére de changement climatique

Risque lié a I'énergie

Risque lié au carbone

Droits de 'Homme

Procédure de diligence raisonnable en droits de I'Homme

Intéréts des parties prenantes
Qualité et sécurité des produits ou des services
Pratiques de vente

Conception de produits et gestion du cycle de vie
Résistance aux matieres premieres

Accessibilité des produits

Résilience du modéle commercial

Gestion de la chaine logistique

L'éthique des affaires
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La prévention des incidences négatives
des actifs sur les enjeux ESG (article 4
du Reglement Disclosure)

Nous veillons a ce que nos décisions d'investissement, de choix d'allocation des fonds ne produisent
pas d'effets négatifs sur ces facteurs. Le présent rapport explicite le processus de diligence raison-
nable comprenant les incidences négatives de nos décisions d'investissement. Ce rapport vise a as-
surer que ces incidences sont diment prises en compte et qu’elles informent les décisions d'investis-
sement et de gestion du portefeuille conformément aux exigences réglementaires.

Nous avons sélectionné des indicateurs d'incidence négative sur la base de leur importance, disponi-
bilité, probabilité de survenance et le caractére potentiellement grave ou irrémédiable de leurs con-
séquences. Nous nous appuyons sur les standards internationaux, référentiels en la matiere, ainsi que
les guides des agences telles que I'AFG. De plus, nous veillons a la conformité de notre outil d'ana-
lyse par rapport a la reglementation en place, tel que le RTS (Regulatory Technical Standards) qui
vient compléter le reglement Disclosure.

Ainsi, les critéres reflétant les incidences négatives sont catégorisés et intégrés dans les quatre piliers.
lls sont notés selon une matérialité variable. Au sein de chaque pilier, les pondérations des catégo-
ries de critéres varient en fonction de la pertinence du critére considéré pour chacun des 11 secteurs
d'activités couverts par notre modele. Certains critéres sont plus pertinents et significatifs que
d'autres pour chacun des secteurs d'activités. Nous cherchons a mesurer la probabilité de surve-
nance d'une incidence négative du secteur sur le facteur de risque (les émissions des GES, traitement
des déchets, emploi décent, anti-corruption etc.). En ce sens, plus le secteur est susceptible de pro-
duire d'effets négatifs sur ces facteurs, plus le critére sera important et noté plus sévérement.
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Exemples de critéres pour veiller aux incidences en matiére environnementale

Politique environnemen-
tale générale

Politique environnementale
Certifications environnementales

Suivi de l'empreinte environnementale, de la consommation des

ressources et de la production des déchets

Exemples de critéres pour veiller aux incidences en matiére sociétale

Maitrise de la pollution et
gestion des émissions

Gestion des émissions GES scope 1,2,3
Objectif de réduction des émissions
Mise en place d'un systéme d'économie de la fonctionnalité

Politique sur [la lutte
contre corruption

Politique de lutte contre la corruption
Procédure et protection des lanceurs d'alertes
Litiges clos de corruption des employés

Conformité fiscale

Investigation, amende, sanction pour irrégularité fiscale et pour

fraude

Maitrise de la pollution et
gestion des déchets

Politique de réduction de production des déchets
Déchets dangereux
Traitement des déchets et recyclage

Gestion de la chaine d'ap-
provisionnement

Prise en compte des risques ESG et des droits de I'Homme dans la

chaine d'approvisionnement

Politique d'achats responsables

Mécanisme de suivi du respect de la politique par les fournisseurs

Gestion et consommation
durable de I'énergie

Consommation d'énergie

Politique de réduction de consommation d’énergie
Mix énergétique

Production d'énergie renouvelable

Gestion des matieres
premiéeres

Politique sur les matériaux critiques

Matieres premieres certifiées

Gestion et consommation
durable de 'eau

Consommation d'eau
Politique de réduction de consommation d'eau
Traitement des eaux usées

Prise en compte des in-
téréts des parties
prenantes

Certification sur la qualité des produits
Eco-conception
Protection des données

Biodiversité

Politique sur la préservation de la biodiversité

Exemples de critéres pour veiller aux incidences en matiére sociale

Engagement aupres des
communautés locales

Engagement auprés des communautés

Partenariat associatif et caritatif

Exemples de critéres pour veiller aux incidences en matiére sociale

Standards de travail

Signataire des principes du Pacte mondial des Nations Unies

Politique et due diligence en matiére des droits de I'Homme

Démarche ESG et transpa-
rence

Politique ESG
Publication d'un rapport extra-financier
Certification et/ou labels ESG

Condlitions de travail

Politique sur la santé et la sécurité au travail
Taux d'absentéisme au travail
Taux d'accidents du travail

Controverse en matiére de santé et sécurité au travail

Gouvernance interne
ESG

Détermination d'un réle responsable de la ESG
Nombre de réunions ESG par exercice
Rémuneration variable liée aux objectifs ESG

Qualité de vie au travail

Politique de rémunération équitable
Dialogue social et représentation des employés

Litiges prud'homaux

Composition des orga-
nes exécutifs

Taux d'administrateurs indépendants
Séparation des fonctions de président et du directeur général
Taux de féminisation des instances de direction

Diversité, égalité des
genres

Taux de femmes dans |'entreprise
Taux de travailleurs handicapés

Suivi et reporting sur |'écart de rémunération

Comité de remunera-
tion et d’audit

Taux de membres indépendants

Taux de membres non-exécutifs

Formation Politique de formation
Nombre annuel d'heures de formation des salariés
Formation RSE des salariés
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Redistribution des bé-
néfices

Distribution des dividendes
Participation aux bénéfices/profit sharing
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Les précisions sur I'approche relative aux
émissions GES au sein de |'analyse ESG

Philippe Hottinguer Gestion s’efforce de diminuer son empreinte environnementale de maniere gé-
nérale et de limiter I'impact négatif de ses décisions d'investissement sur I'environnement et sur la
société. Ainsi, nous sommes soucieux de notre implication dans |'atténuation et |'adaptation au ré-
chauffement climatique. En ce sens, la société adopte une procédure de surveillance des émissions
des entreprises dans lesquelles elle investit.

La société de gestion analyse les approches adoptées par les entreprises, si elles calculent leurs émis-
sions, quels périmetres elles prennent en compte, si elles ont mis en place des objectifs de réduction
des émissions et des procédures de mise en ceuvre de ces objectifs. De plus, nous regardons si les
entreprises de nos fonds ont mis en place des systemes d'économie de fonctionnalité ou de partage
de service afin de diminuer leurs émissions au niveau des employés. Ces systémes peuvent com-
prendre le co-voiturage, le partage ou l'utilisation collective.

Nous nous efforcons de calculer les émissions de maniére la plus compléte possible en se basant sur
les périmetres 1,2 et 3 (scope 1,2,3), des émissions induites :

. Scope 1 : Ce sont des émissions qui sont produites directement au niveau de |'entreprise, pro-
venant des installations fixes ou mobiles situées a l'intérieur du périmetre organisationnel, no-
tamment des sources détenues ou contrélées par I'entreprise.

. Scope 2 : Ce sont principalement les émissions créées lors du processus de production de
I"électricité, de vapeur, de chaleur et de refroidissement

co, CH, N,O HFC, PFC, SF, NF,
< Scope 2 ) ( Scope 3 ) < Scope 1 ) ( Scope 3 ) ( Scope 4 )
Indirect Indirect Direct Indirect Direct

o

Véhicules
d’entreprise

Electricité,

vapeur,
chauffage et
climatisation

Infrastructures
d'entreprise
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. Scope 3 : Ce sont principalement les émissions qui se produisent dans la chaine d'approvision-
nement de |'entreprise, y compris les émissions en amont et en aval. En d'autres termes, les émis-
sions qui sont liées aux opérations de |'entreprise.

. Scope 4 : Soit les émissions évitées. Ce sont les réductions d'émissions qui se produisent en de-
hors du cycle de vie ou de la chaine de valeur d'un produit, mais a la suite de |'utilisation du pro-
duit. Elles sont mesurées par rapport a une situation ou un mix de produits de référence.

La société encourage fortement la transparence des entreprises dans lesquelles elle investit sur les
trois périmeétres. Toutefois, il se peut que certaines entreprises ne publient pas leurs données de ma-
niére générale ou concernant le scope 3 plus spécifiquement. Dans ce cas, nous pouvons nous ap-
puyer sur les émissions modélisées ou estimées afin de saisir leur impact de maniére exhaustive malgré
I'absence d'informations de la part des entreprises. Avec les données sur les émissions des entreprises
investies, dont un pourcentage est éventuellement modélisé, I'équipe de gestion calcule I'empreinte
des émissions des gaz a effet de serre (GES) et I'intensité des émissions GES de nos fonds.

. L'empreinte des émissions est calculée au niveau du portefeuille et représente la quantité des
tonnes de CO2 par million d’euros investis.

. L'intensité des émissions est d'abord calculée au niveau de |'entreprise et représente le ratio
des émissions par rapport au chiffre d'affaires de I'entreprise. L'intensité du portefeuille est calcu-
|ée comme la moyenne des émissions totales sur les chiffres d'affaires des entreprises.

L'intensité et I'empreinte peuvent comprendre différentes sommes de périmetres (scope 1 et 2 ou
scope 1 et 2 et 3), en fonction du taux de couverture du portefeuille. Les périmeétres pris en compte
pour le calcul sont précisés.
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Alignement avec |'Accord de Paris

Les fonds article 8 integrent des critéres environnementaux avant l'investissement ainsi que dans la
gestion du portefeuille. Une attention particuliere est apportée aux émissions de gaz a effet de serre
(GES). Nous suivons les critéres tels que les émissions brutes du scope 1,2,3, l'intensité et I'empreinte
couvrant tous ces périmetres. Nous veillons en particulier aux initiatives, politiques et objectifs mis en
place sur la réduction des émissions, économie de la fonctionnalité et éventuelles ambitions de neu-
tralité carbone, décarbonisation de |'activité et/ou de la chaine de valeur, net zero ou autres.

Les deux fonds se référent a I'’Accord de Paris sur le climat, mais n‘ont pas pourtant déterminé d’'ob-
jectifs par rapport aux émissions CO2 ou de limitation de degré du réchauffement climatique. La tem-
pérature moyenne des portefeuilles est suivie selon la méthodologie SBTi. Toutefois, peu de don-
nées sont disponibles, en particulier concernant les entreprises de petites tailles, qui restent le cceur
de notre activité.

En outre, le fonds Abacus Green Deal vise directement a agir sur la thématique de la transition écolo-
gique et a la lutte contre le changement climatique. En ce sens, le fonds s’efforce d'étre activement
impliqué dans l'atténuation et I'adaptation au réchauffement climatique. Le fonds a pris I'engage-
ment d'étre aligné avec I'Accord de Paris. Le fonds vise donc la diminution progressive de I'augmen-
tation de la température du fonds pour correspondre a un maximum de 2°C en 2100.

2°C

De réchauffement
climatique par rap-
port a I'ere préindus-
trielle

Pour ce calcul, nous nous appuyons sur la méthodologie de Car-
bone 4 Finance, acteur reconnu dans le domaine. Nous avons pris
I'engagement de I'alignement avec I'’Accord de Paris, et le scéna-
rio de 2°C de réchauffement en 2100.

De plus, afin de diminuer I'empreinte carbone du portefeuille, le fonds adopte une approche car-
bone proactive et fondée sur vision globale des émissions de carbone induites par les entreprises du
portefeuille.

L'approche carbone comprend la diminution de l'intensité carbone en sélectionnant des entreprises
avec un bilan carbone bas, en privilégiant la prévention des émissions a travers les émissions évitées.
Afin de concrétiser cette approche, le fonds a déterminé un objectif d'investir de fagon a ce que
I'intensité moyenne du portefeuille pour des scopes 1, 2 et 3 soient a tout moment inférieure a celle
de l'indice de référence.

Le fonds Abacus Credit Impact n'a pas pour objectif d'investissement d'étre neutre en émission. Le
fonds est susceptible de formellement établir un objectif d’alignement avec I’Accord de Paris dans les
années a venir. La température du FCP, calculée selon la méthodologie Science Based Targets initia-
tive (SBTI), se référe au score de température qui refléte I'impact climatique des entreprises investies
et leur niveau d'ambition climatique. En traduisant les émissions de gaz a effet de serre (GES) de
chaque entreprise en un score basé sur des trajectoires d'émissions spécifiques au secteur, les entre-
prises peuvent recevoir un score de 1,5°C, 2°C, 2,7°C, >2,7°C ou 3°C, soit I'équivalent de I'augmen-
tation de la température due au réchauffement climatique par rapport a I'ére préindustrielle. Nous
calculons mensuellement la température de notre fonds selon la méthodologie Science Based Tar-
gets initiative (SBTI).
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Taxinomie européenne

Le Reglement Taxinomie vise a identifier les activités économiques qualifiées de durables sur le plan
environnemental.

Une activité économique est considérée comme durable sur le plan environnemental lorsque cette ac-
tivité économique contribue de maniéere substantielle a un ou plusieurs des six objectifs environnemen-
taux, ne nuit pas de maniéere significative a I'un des objectifs (principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important ») et est réalisée dans le respect des garanties minimales prévues a l'article 18 du
Reglement Taxinomie.

Nous distinguons les notions suivantes :

. L’éligibilité : il s'agit du pourcentage total du chiffre d'affaires (CA) généré par 'entreprise qui dé-
rive d'une activité qui fait partie du champ d'application de la Taxinomie européenne. Cette va-
leur n'indique pas si l'activité répond aux critéres de contribution substantielle. Le pourcentage
éligible est calculé comme la somme du total du CA (en pourcentage), pour chaque activité de
I'entreprise appartenant au secteur ou sous-secteur défini par la Taxinomie.

. L’alignement : il s'agit du pourcentage total de CA généré par |'entreprise qui contribue de ma-
niére substantielle a un des deux objectifs définis a ce stade, soit I'adaptation ou l'atténuation au
changement climatique, qui démontre par la suite une absence de préjudice significatif sur les
autres objectifs, et le respect des garanties minimales - 10 principes du Pacte mondial, et les Prin-
cipes directeurs de I'OCDE.

Le respect des pratiques de bonne gouvernance et |'absence de préjudice important aux objectifs
d'investissement durable sont assurés tout au long de la durée de vie de l'investissement, de sa sélec-
tion a sa gestion. Le respect des pratiques de bonne gouvernance est vérifié et surveillé dans le cadre
de I'analyse ESG préalable a l'investissement, ainsi que dans le monitoring ESG fait dans le cadre de la
gestion responsable des actifs.

Nos fonds sous gestion collective assurent toute absence de préjudice flagrant a travers I'exclusion sec-
torielle des entreprises impliquées dans les activités liées aux armes controversées, les énergies fos-
siles et les entreprises ayant adopté un comportement controversé, notamment celles se trouvant en
violation des principes du Pacte Mondial des Nations Unies, et des Principes directeurs de I'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales.

Ainsi, nous évaluons I'absence de préjudice de chaque entreprise en portefeuille. Nos fonds analysent
si I'entreprise commet un préjudice significatif a un ou plusieurs objectifs de développement durable.
Cela se fait a travers un certain nombre de tests, évaluant |'absence d'incidences négatives aux objec-
tifs environnementaux et sociaux. Ce n'est que si I'entreprise réussit tous les tests qu'il est établi qu'il
n'y a pas eu de préjudice significatif.

La société s'engage a investir de maniére responsable et durable. Toutefois, la société de gestion re-
connait que la quasi-totalité des données en matiere de Taxinomie sont actuellement estimées ou mo-
délisées. Ainsi, la société reconnait que les données reportées en 2022 sont majoritairement celles
concernant |'éligibilité et non pas 'alignement ou la conformité avec le Réglement Taxinomie. Dans ce
sens, a ce stade nous ne pouvons reporter que les caractéristiques d'éligibilité de nos actifs.

La société préfere s'appuyer principalement sur les données renseignées directement par les entre-
prises. Le cas échéant, conformément aux recommandations européennes, nous utilisons les estima-
tions uniquement pour I'éligibilité. Ces derniéres calculent le pourcentage éligible comme la somme
du total des revenus, pour chaque titre regroupé sous le code NACE éligible.
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Notre méthodologie d'investissement res-
ponsable

Notre approche exclusive de gestion repose sur un processus d'investissement discrétionnaire appelé
« Abacus » visant a offrir la meilleure performance ajustée du risque et donc une bonne maitrise de la
volatilité et des « drawdowns » (pertes maximales). Elle est basée sur la méthode « buy and hold » et
integre une stratégie ESG exhaustive. Notre gestion fait preuve d'une flexibilité et d’une créativité per-
mettant d'anticiper les nouveaux enjeux qui se présentent dans un monde en constante évolution.

Univers d'investissement responsable afin de diminuer le risque :

Notre approche responsable est appliquée dés la définition de I'univers de départ de chacun de nos
fonds sous gestion. En effet, déterminé différemment pour chaque fonds, I'univers de départ prend
principalement en compte la zone géographique, la devise et la capitalisation visée.

A ce stade, nous appliquons des filtres financiers et extra-financiers afin d’exclure toute valeur incom-
patible avec notre modele et afin de faciliter la sélection de valeurs suivant notre ADN.

Nos principaux filtres sont les métriques de risques et liquidité, notre politique d’exclusion commune a
tous nos fonds, et I'analyse ESG initiale résultant en approches de sélectivité soit Best-in-Universe ou
Best-in-Class.

L'analyse ESG initiale comprend plus de 130 critéres ESG quantitatifs sur la base de la double matériali-
té. Elle prend en compte les risques de durabilité sur la valeur et I'incidence négative de I'entreprise
sur son environnement. Elle permet de discerner le seuil minimal de performance ESG afin de prévenir
des risques flagrants financiers et de responsabilité. Elle permet d'avoir un échantillon le plus large
possible d'entreprises investissables tout en conservant une approche significativement engagée et
permettant de recenser pour une premiére fois, les entreprises qui ont une démarche ESG établie.

A l'issue de ces étapes, I'univers investissable est défini pour chacun de nos fonds.

Construction du portefeuille afin de saisir les opportunités :
Par la suite, nous appliquons notre processus Abacus sur les titres de I'univers investissable pour
chaque fonds, afin de recenser des valeurs intéressantes susceptibles d'étre investies.

La gestion des fonds repose sur un processus d'investissement discrétionnaire Abacus. Ce processus
se déroule en quatre étapes :

Analyse quantitative Analyse fondamentale Analyse ESG Suivi de portefeuille
Modele multifactoriel: e Approche QARP e Analyse ESG appro-| |e Couple R/R et de
e Low béta e Gestion de convic- fondie liquidite

e tion indépendante e Analyse d'impact| | e Suivi de contro-
e Low volatilité -

ODD et de durabili- verses
e Rencontres avec les .

e Momentum te

dirigeants

e Dialogue avec les

@

@)
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Notre stratégie d'investissement respon-
sable

Le premier postulat de la stratégie extra-financiére est I'analyse ESG. L'analyse ESG est menée avant la
construction finale du portefeuille sur une sélection de valeurs candidates et celles déja investies. Ain-
si, 'analyse ESG approfondie est spécifique a chaque entreprise individuellement. Elle prend en
compte des critéres quantitatifs et qualitatifs et adopte une approche plus contextualisée et ciblée. La
notation est faite selon le secteur et le type d'activité.

L'analyse ESG initiale et approfondie prend en compte plus de 130 critéres ESG retenus sur la base de
I'analyse de la double matérialité. Il s'agit de I'approche adoptée par I'Union européenne dans son
plan d'action pour la finance durable, notamment dans le cadre du reglement Disclosure.

Cette approche recense les critéres reflétant les risques de durabilité sur la valeur et les risques d’inci-
dences négatives des entreprises sur les facteurs de durabilité.

. Le risque en matiere de durabilité est défini par le reglement Disclosure comme un événement
ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient,
pourrait avoir une incidence négative importante sur la valeur d'un investissement.

. Les incidences négatives sur les facteurs de durabilité correspondent aux impacts négatifs des
décisions d'investissement sur les enjeux ESG.

Matérialité variable

Nous reconnaissons qu’en fonction du secteur d'activité, la pertinence des critéres peut différer. Cer-
tains critéres sont plus pertinents et significatifs que d'autres pour chacun des secteurs d'activité. Les
critéres sont estimés comme matériels, en fonction de leur probabilité, leur gravité et I'horizon de leur
survenance sur le secteur d'activité donné. Le lien de causalité est apprécié en tenant compte de la
double matérialité du reglement Disclosure (SFDR).

Plus précisément, il s'agit de rechercher pour chaque critére la probabilité de survenance du risque de
durabilité sur le secteur. En ce sens, plus un secteur est exposé a ces risques, plus le critére en ques-
tion sera caractérisé comme important. D'autre part, nous cherchons a mesurer la probabilité de surve-
nance d'une incidence négative du secteur sur le facteur de risque (les émissions des GES, traitement
des déchets, emploi décent, anti-corruption etc.). En ce sens, plus le secteur est susceptible de pro-
duire des effets négatifs sur ces facteurs, plus le critere sera qualifié d'important.
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L'intégration des critéres de risque dans |I'analyse initiale ESG de l'univers d’investissement

La société vise a promouvoir les meilleures pratiques au niveau du produit financier et de I'entreprise
bénéficiaire de l'investissement. Notre mission, afin d'investir de maniére responsable et pérenne, est
deés lors de maitriser le mieux les risques intrinséques aux actifs. Dans ce sens nous veillons a I'exposi-
tion aux divers risques dés la détermination de I'univers investissable de chaque portefeuille avec I'ana-
lyse ESG initiale, ainsi qu’avec I'analyse des risques, des exclusions et des préjudices.

L'intégration des critéres de risque dans |'analyse approfondie ESG du portefeuille

En effet, 'approche adoptée permet de saisir une image assez compléte du comportement de I'entre-
prise en matiere d'ESG, permettant d'apprécier véritablement les qualités, les efforts et les lacunes de
leurs démarches. Ainsi, ces derniéres sont contextualisées et comparées avec celles de leurs pairs du
méme secteur et avec I'indice de référence.

Nos analyses ESG initiales et approfondies sont illustrées en quelques chiffres :

Piliers d’analyse ESG Catégories de Critéres
correspondant a 4 criteres per- quantitatifs
grands themes de l'investis- mettant une analyse et qualitatifs notés, selon le
sement responsable globale et compréhen- secteur et le type d'activité

sive de l'entreprise
Des entre- Des fonds
prises notées sous gestion

collective couverts par
notre analyse

dans chaque fonds
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Politique de gestion des controverses

Philippe Hottinguer Gestion met en place une approche de gestion des contro-
verses commune a tous les fonds. La société veille aux risques de controverses
afin d'identifier et de minimiser le potentiel risque réputationnel et financier af-
fectant la valeur de I'actif.

Ainsi, a I'apparition d'une controverse, la société aborde la situation avec objectivité et pragmatisme.
Plusieurs étapes sont prévues a cet effet.

La société procéde d'abord en recueillant les informations écrites disponibles, tels que les articles de
presse, des communiqués d'entreprises ou des notes d'analyste. Si cela s'avere insuffisant pour juger
la mesure et les conséquences de la controverse, la société engage un dialogue avec |'entreprise en
question et les services concernées de celle-ci.

Ensuite, la société analyse en interne, les informations collectées afin de saisir I'étendue et la gravité du

risque. L'équipe de gestion chargé de I'étude des controverses propose une décision, pouvant inclure
les recommandations suivantes :

Maintenir le statu

quo

Cette  recommandation
est faite en cas de risque
faible, si la controverse
est jugée comme non-
matérielle.

Dans ce cas, une décision
est proposée de retenir la
notation ESG de l'entre-
prise et dés lors de main-
tenir l'actif dans le porte-
feuille.
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Mettre |'entreprise
sous surveillance

Cette  recommandation
est faite en cas de risque
modéré, si la controverse
est jugée avérée, mais
sans preuve accablante.

La mise sous surveillance
se termine soit par une
décision de soit maintenir
I'actif en portefeuille, soit
de l'exclure.

Exclure I'entreprise
du portefeuille

Cette recommandation est
faite en cas de risque sé-
vére, si la controverse est
jugée avérée et que les
sources crédibles et éta-
blies en attestent.
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Précisions sur I'étendue de l'intégration
des criteres ESG

En 2022, nous avons révisé nos politiques et stratégies d'investissement respon-
sable afin de solidifier notre démarche extra-financiére et la rendre plus cohé-
rente et compléte. Depuis, la stratégie extra-financiére contraint la gestion de
tous nos fonds sous gestion collective.

Application de notre stratégie ESG aux fonds article 8 SFDR:

Concernant les fonds article 8, la stratégie extra-financiere contraint |'univers d'investissement au
méme titre que 'analyse financiére, ainsi, les portefeuilles adoptent une stratégie significativement en-
gagée, de « sélectivité » par rapport a l'univers investissable : avec la réduction de 20% de I'univers
d'investissement selon 'approche Best-in-Universe.

Ainsi, les fonds s'engagent a plusieurs ratios extra-financiers, par exemple un taux de couverture d'ana-
lyse ESG supérieure a 90% de I'actif net du portefeuille et une notation ESG du portefeuille supérieure
a celle de l'indice de référence.

Chaque portefeuille s'engage davantage a investir une proportion de son actif de maniere durable
ayant un objectif social et/ou environnemental.

Application de notre stratégie ESG au fonds Abacus Green Deal:

Concernant le fonds Abacus Green Deal, la stratégie extra-financiére avec les objectifs d'investisse-
ment durable contraignent l'univers d'investissement a titre prioritaire sur I'analyse financiére, ainsi, le
portefeuille adopte une stratégie significativement engagée, de « sélectivité » par rapport a l'univers
investissable : avec la réduction de 20% de |'univers d'investissement selon I'approche Best-in-Class.

Ainsi, le fonds s'engage a plusieurs ratios extra-financiers en plus de ceux des fonds article 8 notam-
ment a maintenir l'intensité des émissions scope 1, 2 et 3 inférieure a celle de l'indice de référence, ou
la température inférieure a 2°C.

Le fonds a un objectif d'investissement durable, s'engageant dés lors a investir a minima 80% de son
actif net dans des émetteurs contribuants a un objectif environnemental.

Application de notre stratégie ESG au fonds Abacus Credit Impact:

Concernant le fonds Abacus Credit Impact, la durabilité des émissions et la notation ESG des émet-
teurs contraignent l'univers d'investissement a titre prioritaire sur 'analyse financiere. La stratégie
d'investissement est caractérisée par une démarche significativement engagée :

. L'approche en « amélioration de note » par rapport a l'univers investissable - la note du fonds
doit étre supérieure a la note de l'univers d'investissement apres élimination d’au minimum 20%
des valeurs les moins bien notées, exclues selon approche Best-in-Universe.

. L'approche en « sélectivité » par rapport a l'univers investissable : avec la réduction de 20% de
I'univers d'investissement selon I'approche Best-in-Universe.

Ainsi, les fonds s'engagent a plusieurs ratios extra-financiers, tes que le taux de couverture d'analyse
ESG supérieure a 90% de I'actif net du portefeuille et la notation ESG du portefeuille supérieure a celle
de l'indice de référence.
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Le fonds a un objectif d'investissement durable, s'engageant dés lors a investir a minima 80% de son
actif net dans des émissions durables ayant un objectif social et /ou environnemental.

Méthodologie utilisée quant aux indices
de référence et les univers d’investisse-

ment :

Chaque portefeuille se compare a son indice de référence quant a la performance financiére et extra-
financiére. Les indices choisis ne sont pas désignés pour déterminer si le produit est aligné sur les ca-
ractéristiques ESG, mais plutét pour comparer la performance ESG du produit a celle de Iindice de
marché large. Dans ce sens, les portefeuilles visent un meilleur alignement avec les caractéristiques
ESG par rapport a l'indice de référence. Ainsi, quant aux fonds article 9, les indices de référence ne
sont pas désignés pour déterminer si les produit financiers sont alignés avec leurs objectifs d'investis-
sement durable, mais plutét pour comparer les performance ESG des produits a celles de leurs indices
de marché large respectifs.

Les indices de référence de tous nos fonds suivent la méme stratégie de notation ESG avec les mémes
KPI, méthodes de calcul et soit noté en utilisant la méme matérialité variable que le portefeuille. Plus
précisément, l'indice de chaque fonds suit, dans le cadre du processus de contréle interne du produit
financier, la méme procédure que le portefeuille du produit en matiere de notation ESG, d'analyse
d'impact et de durabilité.

La conformité des objectifs de durabilité de chaque portefeuille, mentionnés est mesurée quo-
tidiennement. Cela se fait en partie en utilisant la notation ESG de l'indice de référence en
question. D'autres KPI, tels que l'intensité ou I'empreinte carbone, sont suivis régulierement et
font I'objet d'un reporting mensuel. En ce sens, l'indice de référence est surveillé en perma-
nence et nous veillons ainsi au respect des ratios ESG ou des objectifs d'investissement durable
des produits financiers.

Les scores respectifs de |'univers investissable et de I'indice de référence sont pondérés
par le marché et sont mis a jour quotidiennement afin d'assurer un suivi continu de la con-
formité du portefeuille par rapport aux engagements pris.

Nous utilisons la méme méthodologie pour le calcul des facteurs ESG de I'univers, de
I'indice et du portefeuille.
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Notre modeéle de due diligence

Notre modéle de gestion incorpore des facteurs extra-financiers pour diminuer
les risques, notamment financier et de responsabilité. Il integre des facteurs
environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance dans les processus
d'investissement et de gestion. La stratégie extra-financiére est contraignante
a minima au méme titre que l'analyse financiere des entreprises.

Notre modele de gestion extra-financiére suit ces lignes directrices dans le cadre du devoir de dili-

gence:

2

Notre philosophie

Nos convictions socialement responsables et soucieuses du développement durable
motivent notre gestion extra-financiére et nos orientations d'investissement.

Avec les 5 piliers de notre modele de gestion extra-financiére, nous nous efforcons
d'avoir une approche complete et holistique.

Recherche et analyse

Nous effectuons notre devoir de diligence et procédons a une étude approfondie de
chaque entreprise potentielle ou investie.

Notre analyse est faite en interne a I'aide d’outils propriétaires et se focalise sur la nature
de l'activité, I'approche et la culture corporative de |'entreprise, en prenant en compte
les risques intrinséques ainsi que les externalités positives et négatives.

Notre analyse se base principalement sur les données quantitatives, complétées et con-
textualisées par les données qualitatives.

KPIs et transparence

La performance extra-financiere de nos fonds fait I'objet d'un reporting régulier, men-
suel et annuel.

Afin d'assurer une approche réellement significative, chaque fonds s'engage a respecter
certains ratios extra-financiers, par ex. la performance ESG, la proportion d'investisse-
ment durable, I'intensité des émissions ou la température du portefeuille etc.

Fg Engagement et stewardship

Notre exposition aux Small et Micro Caps nous permet d’avoir une certaine proximité
avec les dirigeants.

Nous nous rapprochons des entreprises afin de compléter nos analyses. Ainsi, nous ren-
controns le management afin d’encourager une meilleure transparence et intégration
des facteurs extra-financiers dans les stratégies d'entreprises.
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Contrdle ESG

L'équipe de gestion est responsable de l'identification, de la mesure et du contréle, en pre-
mier niveau, des risques liés a la mise en ceuvre de I'approche extra-financiére au sein des
portefeuilles gérés. Ces risques sont contrélés, en deuxiéme niveau, par le Middle Office
Risques de la société de gestion, avec I'appui du délégataire des contréles permanents.

L'équipe de gestion veille aux différents ratio en pre trade, ou avant le passage
d'ordre, notamment :

. Si I'émetteur peut étre intégré dans le portefeuille, notamment s'il est conforme
aux engagements pris au niveau du portefeuille en question ;

. Comment l'ordre envisagé affectera les ratios ESG du portefeuille, notamment
la notation ESG, la proportion durable, la température du portefeuille etc.

Ensuite, en post trade, aprés la passation des ordres et la fermeture de
bourse , I'équipe de gestion et le Middle Office veillent de maniére quoti-
dienne a ce que tous les objectifs du portefeuille ont été respecté et qu’'aucun
ratio n'est en dépassement. En effet, les ratios auxquels les fonds se sont enga-
gés sont mises a jour, figés et archivés tous les jours afin de tenir compte de
nos engagement. Ces archives vont faire I'objet d'un contréle par le Middle
Office et périodiquement par le délégataire des contrdles permanents.
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La prise en compte de 'impact positif
des entreprises

La stratégie extra-financiére commune privilégie I'impact positif des entreprises.
Cela est fait par le biais des Objectifs de Développement Durable (ODD) de
I'ONU pertinents. Notre outil propriétaire spécifique pour I'analyse ODD calcule
la contribution directe ou indirecte de chaque entreprise dans nos portefeuilles.
. . y ¢ \|
Tous les fonds visent un impact positif. En effet, dans le cadre é(/ N
de la construction du dossier d'investissement, sont exami- ”ﬂ&*

nées davantage des entreprises dont l'activité génére de ma-  =—————
niére intentionnelle et mesurable des impacts environnemen-

i i ———
i’llf‘5 r - e ol |
taux et sociaux positifs. Toutefois, cette observation ne produit = %, |

pas de contraintes sur l'univers d'investissement. Elle sert uni- DE DEVELOPPEMENT

quement de guide afin de privilégier dans un premier temps

I'impact positif et dans un second temps de permettre a la so-
ciété de gestion de veiller a la contribution indirecte de ses ‘

portefeuilles.

A,

Concernant les fonds article 8, la contribution directe est systématiquement calculée. Cela permet de
visualiser la part du chiffre d'affaires investi qui contribue du fait de son activité a un ou plusieurs objec-
tifs du développement durable.

Dans le cadre de la gestion spécifique du fonds article 9 conformément a sa dénomination et son ob-
jectif de contribution a la transition énergétique et écologique, la sélectivité des entreprises ayant un
impact positif est fondamentale. Ainsi, sont choisis les objectifs sur lesquels les entreprises ont un im-
pact fondamental et/ou direct. Les entreprises nouvelles et investies sont censées surtout ne pas contri-
buer négativement a ces objectifs et a avoir un impact direct positif du fait de leur activité.

Contribution directe

Dans le cadre de notre analyse ODD nous recherchant la corrélation directe ou fondamentale entre
I'activité de I'entreprise investie et les objectifs de développement durable. L'impact positif se calcule
par rapport a l'activité de |'entreprise, si celle-ci contribue directement a un ODD.

Par exemple, une entreprise dont l'activité principale est de développer des sys- 12 RESPONSIBLE
témes de récupération automatisée ou de tri dans le secteur de recyclage, est consi- CONSUMPTION
dérée contribuer directement et positivement a 'objectif 12 sur la consommation et UL AL
la production responsable. Plus précisément, une telle entreprise contribue a plu-

sieurs indicateurs de l'objectif 12, mais spécifiquement a I'indicateur 12.5 sur la ré-

duction des déchets, visant a « ... réduire considérablement la production de dé-

chets par la prévention, la réduction, le recyclage et la réutilisation ».
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Contribution indirecte

La société vise un impact positif sur le développement durable, méme en dehors de I'activité de I'en-
treprise dans laquelle elle investit. Cela est assuré en veillant a la contribution indirecte de I'entreprise
a travers des critéres ESG en lien avec les indicateurs des ODDs. L'entreprise contribue indirectement a
un ou plusieurs objectifs de développement durable du fait de sa démarche, son comportement et sa
culture d’'entreprise indépendamment de son activité. La société de gestion calcule la contribution indi-
recte a travers des critéres ESG en lien avec les indicateurs des ODDs.

En effet, I'entreprise contribue aux différents ODDs si elle performe mieux que son secteur sur des cri-
téres ESG directement liés avec les indicateurs ou les cibles de I'objectif en question. Les données sont
tirées de I'analyse de la performance ESG de chaque entreprise en portefeuille.

AFFORDABLEAND  Par exemple, dans le cadre de notre analyse ESG nous recherchons comment I'en-
CLEAN ENERGY treprise répond au critére de |'« existence d'un plan d'action d'optimisation des con-

A sommations de ressources et d'énergie ». Ce critéere est estimé en lien avec l'indica-
S s teur 7.3 de l'objectif 7 sur I'énergie propre et d'un colt abordable. L'indicateur 7.3
P - porte sur l'efficacité énergétique et vise a « ... multiplier par deux le taux mondial

71\ d’amélioration de l'efficacité énergétique ». En ce sens, si I'entreprise a un score

maximal sur ce critere, il est estimé qu’elle contribue de maniére indirecte a cet indi-

cateur, donc a cet objectif. En I'occurrence, I'entreprise contribue indirectement a I'amélioration de I'ef-
ficacité énergétique du fait de son l'implication dans I'optimisation de sa consommation énergétique.
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Investissement durable

Investissement durable des émetteurs

Nous calculons la durabilité de chaque entreprise sur la base de trois criteres :

Contribution significative Absence de préjudice

Bonne gouvernance

La contribution substantielle :

Nous analysons si I'entreprise contribue substantiellement a un ou plusieurs objectifs, a travers une ap-
proche contextualisée tenant compte de la nature de l'activité de |'entreprise et de sa démarche res-
ponsable.

La contribution aux objectifs durables est calculée a travers deux notions principales :

. Le calcul de la contribution directe. Plus précisément, I'analyse ODD permet de mesurer la contri-
bution directe a un ou plusieurs objectifs en fonction de la nature de I'activité de |'entreprise.

. Le calcul de la contribution indirecte. La société vise a comprendre si et comment les entreprises
pourraient avoir un impact positif sur le développement durable en dehors de leur activité. L'en-
treprise contribue indirectement a un ou plusieurs objectifs de développement durable par sa
démarche, son comportement et sa culture d'entreprise indépendamment de son activité. La so-
ciété calcule la contribution indirecte via des criteres ESG directement liés aux indicateurs et
cibles ODD pertinents.

Lors du calcul du pourcentage d'investissement durable, cette contribution, qu'elle soit directe ou indi-
recte, doit étre substantielle et résulter d'une approche intentionnelle et proactive. Le seuil minimal est
déterminé a 60% de la note ODD.

Les objectifs visés sont les suivants :

. Les objectifs environnementaux comprennent des activités liées a |'eau propre (ODD 6), a I'éner-
gie propre (ODD 7), a la consommation durable (ODD 12), a la lutte contre le changement clima-
tique (ODD 13) et a la biodiversité (ODD 15).

o Les objectifs sociaux sont la bonne santé et le bien-étre (ODD 3), une éducation de qualité (ODD
4), I'égalité des sexes (ODD 5), le travail décent et la croissance économique (ODD 8), I'industrie,
I'innovation et les infrastructures (ODD 9), et la réduction des inégalités (ODD 10).
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L'absence de préjudice significatif :

La société analyse si I'entreprise commet un préjudice significatif a un ou plusieurs objectifs de déve-
loppement durable. Cela se fait a travers un certain nombre de tests, évaluant |'absence d'impact né-
gatif des objectifs environnementaux et sociaux. Ce n'est que si I'entreprise réussit tous les tests qu'il
est établi qu'il n'y a pas eu de préjudice significatif. Le seuil minimal est 10/100 pour chaque test.

Concernant les aspects environnementaux, nous nous référons a des indicateurs de préjudice pour
chacun des six objectifs de la Taxinomie. Les indicateurs représentent le résultat de |'entreprise sur une
série de test pour chacun des six objectifs. Le résultat est exprimé sur 100. Le seuil utilisé est 10/100
pour chaque indicateur. L'absence de préjudice est déterminé uniquement si |'entreprise dépasse le
seuil minimal pour chaque indicateur individuel.

En absence de données, notre outil utilise I'intensité et 'empreinte de CO2e afin d’estimer le préjudice
environnemental. Dans ce cas, le préjudice est déterminé si les résultats de |'entreprise dépassent
ceux des 20% pires émetteurs par secteur d'activité.

Concernant les aspects sociaux, nous nous référons a des indicateurs représentant le résultat de I'en-
treprise sur une série de tests sur les garanties obligatoires fondés sur les exigences des cadres inter-
nationaux suivants: Les Principes directeurs des Nations Unies (UGNP, United Nations Guiding Prin-
ciples) relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, la Déclaration de I'Organisation internationale
du travail (OIT) sur les principes et droits fondamentaux au travail, et les Lignes directrices de 'OCDE
pour les entreprises multinationales. Le résultat est exprimé sur 100. Le seuil utilisé est 10/100 pour
chaque indicateur.

De plus, nous nous référons a notre analyse des exclusions et des controverses en matiéres des droits
de I'Homme et du droit humanitaire. Le préjudice est constaté si I'entreprise est estimée controversée
sur un des points de ladite analyse (par ex. absence de protection des droits de I'Homme, absence to-
tale de prise en compte des 10 principes du Pacte mondial, négligence dans la chaine d’approvision-
nement, controverse liée a la conformité en matiere des droits de 'homme, comportement contraires
aux droits civiques, etc).

L'absence de préjudice est déterminée uniquement si |'entreprise dépasse le seuil minimal pour
chaque indicateur individuel.

La bonne gouvernance :

Une entreprise est réputée avoir de bonnes pratiques de gouvernance lorsque son score dépasse 60%
du score total du pilier gouvernance.

Investissement durable des obligations

Quant a la durabilité des obligations, nous nous référons aux standards de I'International Capital Mar-
ket Association (« ICMA »), notamment selon Green Bond Principles (GBP), Social Bond Principles (SBP)
Sustainability Bond Guidelines (SBG) et Sustainability Linked Bond Principles (SLBP).

En effet, les standards de I'lCMA représentent un ensemble de référentiels établissant des conditions
et des principes applicables aux obligations durables, notamment aux obligations vertes, sociales et de
durabilité de 'ICMA.

Pour qu‘une obligation soit conforme a ces principes, elle doit nécessairement remplir les quatre cri-
teres suivants :

o L'existence d'un indicateur de durabilité (Green, Social, Sustainability)
. La transparence en matiére de I'ESG

. L'allocation des fonds aux projets durables

. La gestion des fonds suivant les standards ICMA

L'équipe de gestion sélectionne également des obligations non répertoriées par I'IlCMA mais qui, selon
son analyse, présentent des caractéristiques de durabilité. Elle a ainsi développé une méthode d’ana-
lyse de durabilité des émissions inspirée des quatre conditions des Principes visant a :

. Exiger une certaine cohérence entre la nature de |'obligation, l'activité et la mission de |'émetteur,

. Veiller a ce que I'emploi des bénéfices soit axé sur, a minima, un indicateur environnemental, so-
cial ou de durabilité, et que celles-ci aient un impact positif mesurable et additionnel,

. Exiger des émetteurs de déterminer les KPIs ESG de suivi démontrant une évolution au fil des an-
nées ou des objectifs d'amélioration,

. Exiger une transparence suffisante afin de s'assurer du respect des critéres précédemment énon-
cés.

62 Politique d'investissement responsable | Philippe Hottinguer Gestion

Philippe Hottinguer Gestion | Politique d'investissement responsable 63



Communication

Documents précontractuels :

Au vu des exigences reglementaires et |égales, la société de gestion décrit la maniére dont les risques
de durabilité et les principales incidences négatives sont intégrés dans les processus d’investissement
et de la gestion de chaque fonds. Ces informations sont précisées dans les documents précontractuels,
DIC Priips, prospectus et annexe ESG au prospectus (Annexe Il ou Annexe Ill du Reglement délégué du
SFDR) de chaque fonds.

La documentation précontractuelle, notamment les Annexes Il concernant les fonds Abacus Discovery
et Tech for Good (Quality), ont été publié en janvier puis mise a jour en septembre 2023 pour refléter
les derniéres exigences des standards techniques au sens de |'article 8 SFDR.

La documentation précontractuelle, notamment I’Annexe lll concernant le fonds Abacus Green Deal, a
été publiée en janvier puis mis a jour en septembre 2023 pour refléter les dernieres exigences des
standards techniques au sens de |article 9 SFDR.

L'’Annexe Ill concernant le fonds obligataire Abacus Credit Impact a été publiée directement au lance-
ment du fonds conformément aux exigences de l'article 9.

L'’Annexe Il du fonds high yield a échéance n’est disponible qu’aux investisseurs professionnels et ré-
pond aux exigences de |'article 8.

Les informations sont fournies selon les recommandations de I'’Autorité des marchés financiers (AMF)
relatives aux fonds faisant de I'approche extra-financiere I'élément central de leur communication et les
obligations reglementaires énoncées dans le SFDR.

Rapports périodiques :

Les portefeuilles sous gestion collective font I'objet de plusieurs rapports périodiques disponibles sur
le site.

Au vu des exigences reglementaires et |égales, la société de gestion décrit les résultats de ses efforts,
et la maniere dont les risques de durabilité et les principales incidences négatives ont été intégrés
dans les processus d'investissement et de la gestion de chaque fonds. Ces informations sont précisées
dans les rapports périodiques, tels que le rapport annuel financier, annexe ESG au rapport annuel
(Annexe IV ou Annexe V du Reglement délégué du SFDR), rapports PAl et EET trimestriels de chaque
fonds.

La société de gestion a publié sur le site internet les annexes IV et V des fonds Abacus Discovery, Aba-
cus Tech for Good et Abacus Green Deal.

Les informations fournies seront aussi annexées au rapport annuel financier.

La performance des fonds fait aussi I'objet du Rapport annuel fusionné sur I'article 29 de la loi énergie-
climat et PAl du Reglement Disclosure.

64 Politique d'investissement responsable | Philippe Hottinguer Gestion

Communication sur le site internet :
Nous publions et tenons a jour les informations relatives a l'intégration des risques de durabilité et des
principales incidences négatives dans les processus d'investissement et de la gestion des actifs et des

fonds.

Quelques exemples de documents disponibles sur notre site :
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ment responsable

PH Philippe Hottinguer
Gestion

g

Rapport d'impact positif
2022

Rapport annuel 2022

Rapport d’'impact positif
consolidé

Documentation commerciale :

La société veille a ce que les informations fournies dans la documentation commerciale soient en con-
cordance avec celles des documentations reglementaires.
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Approches
d'investissement

Notions clés

Finance durable

La finance durable désigne l'ensemble des
pratiques financieres visant a privilégier les
intéréts autres que financier sur le long terme.
La notion recouvre trois concepts : la finance
responsable, la finance verte et la finance soli-
daire.

Finance responsable

La finance responsable recouvre une
grande partie des régulations et des métho-
dologies auxquelles se référe la finance du-
rable. La finance responsable recouvre les ap-
proches globales d'investissement conscien-
cieux et responsable qui concilient les criteres
extra-financiers et financiers et peuvent
s'adapter et s'appliquer a tout type de produit
financier, d'investissement ou de secteur d'ac-
tivité.

Finance verte

La finance verte encadre les investissements
ayant un impact positif sur lI'environnement,
en particulier en ce qu'il s'agit de la transition
énergétique et écologique. Cet impact positif
peut étre apprécié par le prisme de l'activité
de l'entreprise ou des projets investis, mais
aussi en s'appuyant sur les instruments de la
finance responsable a travers les critéres extra
-financiers, avec une plus grande importance
donnée au pilier environnemental.

L’investissement responsable

L'investissement responsable est défini par les
Principes d'investissement responsable de
I'ONU (UNPRI) comme une approche d'inves-
tissement « une stratégie et une pratique vi-
sant a intégrer les questions environnemen-
taux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans
les décisions d'investissement et I'actionnariat
actif. Elle compléte I'analyse financiere tradi-
tionnelle et les techniques de constitution des
portefeuilles ». Ce terme est a distinguer de la

notion d’investissement socialement respon-
sable.

L’investissement socialement respon-
sable

L'investissement socialement respon-
sable (ISR) sous-entend que l'analyse extra-
financiére contraint la gestion au méme titre
que la gestion financiére. Elle restreint donc
I'univers d'investissement et peut conditionner
la sélection de valeurs en portefeuille. L'ana-
lyse extra-financiére dans le cadre de l'inves-
tissement socialement responsable a un re-
gard particulier sur le développement du-
rable.

L’investissement significativement engagé

Selon la doctrine de I'’AMF, un fonds est signi-
ficativement engagé en matiére de I'ESG si
I'approche retenue prévoit dans les docu-
ments réglementaires des objectifs mesu-
rables de prise en compte de critéres extra-
financiers.

Approche de sélectivité

Selon l'approche en « sélectivité » par rap-
port a I'univers investissable : un portefeuille
s'engage a exclure de son univers d'investis-
sement 20% de valeurs les moins bien no-
tées.

Amélioration de note

Selon I'approche en « amélioration de note »
par rapport a l'univers investissable, un por-
tefeuille s'engage a investir a ce que sa note
reste supérieure a la note de l'univers
d'investissement apres élimination d’au mini-
mum 20% des valeurs les moins bien notées.

Best in Universe

Selon I'approche sélective « Best-in-Universe »
I'équipe de gestion investit dans les entre-

Philippe Hottinguer Gestion | Politique d'investissement responsable 67



prises les mieux notées indépendamment de
leur secteur d'activité, en privilégiant les sec-
teurs considérés les plus vertueux.

Best in Class

Selon l'approche sélective « Best-in-Class”
I'équipe de gestion ne peut investir que dans
les entreprises ayant les meilleures notations
ESG au sein de chaque secteur d'activité, sans
exclure aucun secteur. L'analyse ESG selon
cette démarche tend a évaluer les entreprises
de maniére comparative au sein de leur sec-
teur.

Best-effort

Selon l'approche dite « Best-efforts » I'équipe
de gestion investit dans des entreprises dé-
montrant des progres visibles en termes de
stratégie de développement durable, indé-
pendamment de leur notation ESG.

Fond's thématique

Le fonds thématique procede a la sélection
des entreprises par rapport a leur thématique
d'activité, telle que la transition écologique.

Fonds Impact

Le fonds impact se base sur une stratégie
d'investissement socialement responsable, en
veillant a encourager et maximiser l'impact
positif intentionnel, mesurable et additionnel
selon les facteurs de durabilité des activités
des entreprises potentielles et en portefeuille.

Risques

Intrinseques a l'absence
d’intégration de I'ESG

Risque de réputation

Le risque de réputation est le risque de perte
de valeur de I'entreprise a la suite de la réali-
sation d'un risque qui a affecté la perception
des acteurs du marché que sont les clients, les
actionnaires, les contreparties, les régulateurs
ou les investisseurs.

Risque financier

Le risque financier est le risque de perte de
valeur a cause d'un comportement ou une dé-
cision commerciale ou d'affaire contraire aux
engagements et au normes ESG.

Risque de responsabilité

Le risque de responsabilité se réfere au risque
juridique lié a la poursuite et/ou a la condam-
nation des entreprises du fait de leurs activités
contraires aux normes ESG.

Facteurs de
risques
Double matérialité

Simple matérialité

La simple matérialité est essentiellement une
matérialité financiere, elle prend en compte
uniquement l'incidence des facteurs de dura-
bilité sur linvestissement, notamment le
risque en matiere de durabilité, i.e. le risque
éventuel sur la valeur de l'investissement cau-
sé par des facteurs de durabilité (outside in).

Double matérialité
La double matérialité prend en compte les

deux volets, le risque en matiere de durabilité,
i.e. le risque éventuel sur la valeur de l'inves-
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tissement causé par des facteurs de durabilité
(outside in) et l'incidence potentiellement né-
gative des décisions d'investissement sur les
facteurs de durabilité (inside out).

Facteurs de durabilité

Les facteurs de durabilité sont définis par le
SFDR comme «les questions concernant les
enjeux environnementaux, sociaux, le respect
des droits de I'homme et la lutte contre la cor-
ruption ».

Risque de durabilite

Le risque en matiere de durabilité est défini
par le reglement Disclosure comme se mani-
festant « dés lors qu'il existe un événement ou
une situation dans le domaine environnemen-
tal, social ou de la gouvernance qui, s'il sur-
vient, pourrait avoir une incidence négative
importante sur la valeur d’un investissement ».

Incidences négatives

Les incidences négatives sur les facteurs de
durabilité (PAI) correspondent aux impacts
négatifs des décisions d'investissement sur les
enjeux ESG.

Développement

durable

Notions clés

Développement durable

Le développement durable est un développe-
ment qui répond aux besoins du présent sans
compromettre la capacité des générations
futures de répondre aux leurs, conciliant trois
éléments, interdépendants et indispensables
au bien-étre des individus et des sociétés : la
croissance économique, l'inclusion sociale et
la protection de I'environnement.

Lien entre le développement durable et
le changement climatique

La lutte contre les changements climatiques et
la promotion du développement durable sont

intrinséquement liés : le changement clima-
tique peut étre considéré comme consé-
quence du développement non durable, et
deés lors est au fondement du concept et de
I'accélération de l'application du développe-
ment durable. Ainsi, on ne peut parvenir au
développement durable sans mener une ac-
tion pour le climat et, inversement, plusieurs
objectifs de développement durable dépen-
dent des facteurs clés des changements cli-
matiques.

Objectifs de développement environne-
mental

Les objectifs environnementaux sont réperto-
riés par plusieurs référentiels tels que les
ODDs, Taxinomie verte et reglement SFDR.
Les principaux piliers environnementaux sont
définis par rapport a I'utilisation efficace des
ressources tel que l'utilisation d'énergie,
d'énergies renouvelables, de matiéres pre-
mieres, d’'eau et de minerais; par rapport a la
production de déchets et des émissions de
GES ou par rapport aux effets sur la biodiver-
sité et I'économie circulaire.

La Taxinomie verte reprend ces piliers et les
regroupe en six objectifs environnementaux :
de l'atténuation et de I'adaptation du change-
ment climatique, de 'eau, de la biodiversité,
de la prévention de la pollution et de I'écono-
mie circulaire.

Objectifs de développement social

Les objectifs sociaux sont répertoriés par plu-
sieurs référentiels tels que les ODDs, projet
de la Taxinomie sociale et reglement SFDR.
Les principaux piliers sociaux du développe-
ment durable sont définis par rapport a la
lutte contre les inégalités ou qui favorise la
cohésion sociale, l'intégration sociale et les
relations de travail, ou un investissement dans
le capital humain ou des communautés éco-
nomiquement ou socialement défavorisées.

Le projet de la Taxinomie sociale regroupe
cela en trois objectifs qui sont: un travail dé-
cent, un niveau de vie adéquat et des commu-
nautés inclusives et durables.
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Climat

Meétriques du change-
ment climatique

Intensité des émissions

L'intensité des émissions de gaz a effet de
serre (GES) est un indicateur qui rapporte la
quantité de gaz a effet de serre émis, mesurée
par son équivalent en dioxyde de carbone, au
chiffre d'affaires d'une entreprise (T CO2 / M€
de CA). Elle est d’abord calculée au niveau de
I'entreprise et représente le ratio des émis-
sions par rapport au chiffre d'affaires de I'en-
treprise. L'intensité du portefeuille est calcu-
lée comme la moyenne totale des émissions
des chiffres d'affaires des entreprises.

Empreinte des émissions

L'empreinte des émissions de gaz a effet de
serre (GES) est un indicateur qui vise a mesu-
rer I'impact d'un portefeuille sur I'environne-
ment et plus particulierement les émissions de
gaz a effet de serre liées a cette activité. Elle
est calculée au niveau du portefeuille et repré-
sente la quantité de tonnes de CO2 par mil-
lion d'euros investis (T CO2 / M€ investis).

Mesure de réchauffement climatique

Les projection climatiques et la mesure de ni-
veaux de réchauffement global (1.5°, 2°, 4° ...)
se basent sur les modeles climatiques pour
convertir les émissions de GES en concentra-
tions atmosphériques, et des lors en réchauf-
fement futur.

Quant a la hausse de la température, nous
nous référons a la température de l'air au sol
en moyenne sur la surface de la Terre. Les ac-
tivités humaines ont déja provoqué une
hausse de température de 1 °C au-dessus des
niveaux préindustriels, (entre 0,8 °C a 1,2 °C).
Selon les scénarios d’émissions, il est estimé
que le réchauffement planétaire atteindra 1,5
°C entre 2030-2052 s'il continue d’augmenter
au rythme actuel, et atteindra 4° a long terme.

Trajectoire 1.5°- 2°C

Le 6éme rapport du GIEC définit cing scéna-

rios socio-économiques - SSP (Shared Socio-
economic Pathways) qui couvrent ['éventail
des développements futurs possibles. Deux
scénarios optimistes correspondent aux ob-
jectifs fixés par I'accord de Paris : limiter le ré-
chauffement en dessous de 1,5°C et 2°C. Le
changement climatique touche toutes les ré-
gions du monde, avec les phénoménes mé-
téorologiques extrémes et les précipitations
de plus en plus fréquents, ou des vagues de
chaleur et a des sécheresses de plus en plus
extrémes. Cela meéne principalement a la di-
minution de la disponibilité ressources natu-
relles essentielles, des pertes considérables
de biodiversité, et les incendies de forét. Se-
lon le GIEC, afin d'atteindre des trajectoires
de 1.5° ou 2° en 2100, il est nécessaire de ré-
duire drastiquement des émissions des GES
surtout a travers la réduction de |'usage des
énergies fossiles.

Emissions de CO2 équivalent — CO2e

Les activités humaines émettent plusieurs
types de GES, chacun ayant une durée de vie
dans I'atmosphére et un pouvoir réchauffant
différent. Pour les comparer entre elles, ces
différents types sont donc converties a une
unité commune - le « CO2 équivalent », noté
CO2-éq ou e, ce qui correspond a la quantité
de CO2 qui causerait un réchauffement équi-
valent sur une période de référence, ici 100
ans.
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Cadre normatif

Objectifs du millénaire pour le dévelop-
pement

Les objectifs du millénaire pour le développe-
ment (OMD) sont huit objectifs
de développement humain fixés avant le tour-
nant de I'an 2000 par I'Organisation des Na-
tions Unies (ONU), puis reformulés en 2015
pour devenir les dix-sept objectifs de déve-
loppement durable a atteindre pour 2030.

Programme a I’horizon 2030

Le Programme de développement durable a
I'norizon 2030 a été lancé a l'occasion d'un
Sommet des Nations unies a New York du 25
au 27 septembre 2015 et vise a mettre fin a la
pauvreté sous toutes ses formes. Le pro-
gramme prévoit «un monde ou [sont] univer-
sellement respectés les droits de I'homme et
de la dignité humaine, |'état de droit, la jus-
tice, I'égalité et la non-discrimination».

Objectifs de développement durable

Les ODDs regroupent 17 objectifs de déve-
loppement durable du Programme de 'ONU
a I'norizon de 2030, impliquant une approche
compréhensive et globale éradiquant la pau-
vreté et en assurant la transition vers un déve-
loppement durable. Les 17 objectifs couvrent
I'intégralité des enjeux de développement
dans tous les pays tels que le climat, la biodi-
versité, I'énergie, I'eau, la pauvreté, I'égalité
des genres, la prospérité économique ou en-
core la paix, I'agriculture, I'éducation etc.

Accord de Paris

L'Accord de Paris est un traité international
juridiqguement contraignant sur les change-
ments climatiques. Il a été adopté par 196 Par-
ties lors de la COP 21, a Paris, France, le 12
décembre 2015. Son objectif primordial est
de maintenir « l'augmentation de la tempéra-
ture moyenne mondiale bien en dessous de
2°C au-dessus des niveaux préindustriels » et
de poursuivre les efforts « pour limiter l'aug-
mentation de la température a 1,5°C au-
dessus des niveaux préindustriels. »

Pacte vert ou Green Deal européen

Le pacte vert pour I'Europe (Green Deal) re-
présente une feuille de route pour rendre
I'Europe neutre sur le plan climatique d'ici
2050. Lancé en 2019, le pacte vert engage les
Ftats vers la réduction des émissions nettes de
GES. L'objectif est de les réduire de 55% en
2030 par rapport a leur niveau de 1990. Pour
atteindre I'objectif, la Commission a proposé
en 2021 un ensemble de mesures |égislatives
nouvelles et révisées appelé "Fit for 55".

Plan d'action pour la finance durable

Le plan d'action vise a soutenir et a promou-
voir les investissements durables dans |'UE,
par le biais de différents reglements : Taxino-
mie, Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion (SFDR) ou Disclosure, Benchmark, Green
Bond Standard. Le plan vise a créer des incita-
tions cohérentes et des standards de marchés
stables, pour étre en mesure de mobiliser les
flux financiers nécessaires a la réalisation des
Objectifs de Développement Durable des Na-
tions-Unies et a l'alignement de |'économie
européenne sur les objectifs de I'’Accord de
Paris sur le climat

SFDR

Le Sustainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR) est un reglement européen introduit
pour améliorer la transparence sur le marché
des produits d'investissement durables, pour
prévenir le greenwashing et pour accroitre la
transparence autour des revendications de
durabilité faites par les acteurs des marchés
financiers.

Fondls article 6

Les fonds classés article 6 SFDR sont ceux qui
n'integrent des facteurs extra-financiers que
d'une facon minimale. La classification peut
correspondre a la notion d'investissement
responsable s'il y a une prise en compte des
facteurs ESG de fagon complémentaire a
I'analyse traditionnelle sans aucune con-
trainte.

Fondls article 8

Les fonds classés article 8 SFDR sont ceux qui
integrent des facteurs ESG de fagon contrai-
gnante et promeuvent des caractéristiques
environnementales et sociales a travers leurs
processus et stratégie d'investissement.
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Fonds article 9

Les fonds classés article 9 SFDR ont un objectif
d’investissement durable environnemental et/ou
social. lls integrent des facteurs ESG de facon
prioritaire et visent a investir uniquement de fa-
con durable.

Investissement durable

L'investissement durable est un investissement
dans une activité économique qui contribue a
un objectif environnemental ou un objectif so-
cial, pour autant que ces investissements ne cau-
sent de préjudice significatif a aucun autre ob-
jectifs et que les sociétés investies appliquent
des pratiques de bonne gouvernance, en parti-
culier en ce qui concerne des structures de ges-
tion saines, les traitement du personnel et le
respect des obligations fiscales.

Taxinomie

La Taxinomie de I'UE est un important outil de
transparence du marché. Elle met en place un
systéme de classification qui définit des critéres
pour les activités économiques qui sont alignées
sur une trajectoire nette zéro d'ici 2050 et les
objectifs environnementaux plus larges autres
que le climat.

Part verte

La part verte représente le pourcentage moyen
du chiffre d'affaires des entreprises qui est ali-
gnée sur la Taxinomie verte européenne.

EU Green Bonds Standard

Le projet de standard européen d’obligations
vertes (EU Green Bond Standards) est un stan-
dard volontaire qui aura pour vocation d’amélio-
rer I'efficacité, la transparence, la comparabilité
et la crédibilité du marché et d'encourager les
acteurs du marché a émettre et a investir dans
des obligations vertes de I'UE. Ce projet s'ap-
puie sur les meilleures pratiques du marché
telles que les Green Bond Principles (GBP), dé-
veloppés par I'International Capital Market Asso-
ciation (ICMA).

Principe de I'|CMA

Les standards de l'International Capital Market
Association (« ICMA ») représentent un en-
semble de référentiels établissant des condi-
tions des obligations durables : il s'agit notam-
ment de Green Bond Principles (GBP), Social

Bond Principles (SBP), Sustainability Bond Gui-
delines (SBG), Sustainability Linked Bond Prin-
ciples (SLBP).

Loi énergie climat

La loi énergie-climat permet de fixer des ob-
jectifs ambitieux pour la politique climatique
et énergétique francaise. Le texte inscrit |'ob-
jectif de neutralité carbone en 2050 pour ré-
pondre a l'urgence climatique et a I'’Accord de
Paris.

Art29

La loi du 8 novembre 2019 relative a I'énergie
et au climat (LEC) instaure un cadre réglemen-
taire établissant des objectifs pour la politique
climatique et énergétique francaise. Elle fixe
le cadre, et les ambitions afin de répondre a
I'urgence climatique et a I'Accord de Paris.
Son article 29 établit de nouvelles obligations
de transparence pour les investisseurs. Il ren-
force les exigences de l'article 173 de la loi
relative a la transition énergétique pour la
croissance verte, sur la prise en compte des
risques de durabilité au sein de la stratégie et
la politique d'investissement, et la transpa-
rence en matiére des enjeux environnemen-
taux, sociaux et de gouvernance (ESG).

L'article 29 transpose et compléte le dispositif
de publication du cadre européen prévu par
le reglement (UE) 2019/2088 SFDR.

72 Politique d'investissement responsable | Philippe Hottinguer Gestion

Philippe Hottinguer Gestion | Politique d'investissement responsable



1 o Liste des fonds concernés par ce Code de transparence P.8

2 o Données générales sur la société de gestion P.10

2.1 . Nom de la société de gestion en charge du ou des fonds aux- P.11
quels s'applique ce Code

2.2. Quels sont I'historique et les principes de la démarche d'inves- | P.12
tisseur responsable de la société de gestion ?

2.3. Comment la société de gestion a-t-elle formalisé sa démarche |P.12
d'investisseur responsable ?

2.4. Comment est appréhendée la question des risques / opportu- |P.18
nités ESG dont ceux liés au changement climatique par la société
de gestion ?

2.5. Quelles sont les équipes impliquées dans l'activité d'investisse- | P.22
ment responsable de la société de gestion ?

2.6. Quel est le nombre d'analystes ISR et le nombre de gérants ISR |P.22
employés par la société de gestion

2.7. Dans quelles initiatives concernant l'Investissement Respon-|P.26
sable la société de gestion est-elle partie prenante ?

2.8. Quel est I'encours total des actifs ISR de la société de gestion ? P.8

2.9. Quel est le pourcentage des actifs ISR de la société de gestion |P.8
rapporté aux encours totaux sous gestion ?

2.10. Quels sont les fonds ISR ouverts au public gérés par la société P4
de gestion ? ’

o Données générales sur le(s) fonds ISR présenté(s) dans ce Code de P28
3 transparence ’

2 3.1. Quel(s) est (sont) le(s) objectif(s) recherché(s) par la prise en|P.29
F compte des criteres ESG au sein du / des fonds ?

O r re S p O ‘ ) d a ‘ ] C e S 3.2. Quels sont les moyens internes et externes utilisés pour I'éva- | P.30

luation ESG des émetteurs formant l'univers d'investissement du/
des fonds ?

o "
3 ¥
£

3.3. Quels critéres ESG sont pris en compte par le(s) fonds ? P32

3.4. Quels principes et critéres liés aux changements climatiques P 40
sont pris en compte par le(s) fonds ? ’
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3.5. Quelle est la méthodologie d'analyse et d'évaluation ESG des | P. 44
émetteurs (construction, échelle d’'évaluation...) ?

3.6. A quelle fréquence est révisée I'évaluation ESG des émet-|P. 48
teurs ? Comment sont gérées les controverses ?

40 Processus de gestion P.50

4.1. Comment les résultats de la recherche ESG sont-ils pris en | P. 45, 51
compte dans la construction du portefeuille ?

4.2. Comment les critéres relatifs au changement climatique sont- | P. 45, 51
ils pris en compte dans la construction du portefeuille ?

4.3. Comment sont pris en compte les émetteurs présents dans le | Précisé dans I'’Annexe |l
portefeuille du fonds ne faisant pas I'objet d'une analyse ESG (hors | ou lll de chaque fonds;

2
OPC) 7 Proportion ne peut dé-

passée 10%.
4.4. Le process d'évaluation ESG et / ou processus de gestion a-t-il | P. 3, 51
changé dans les douze derniers mois ?

4.5. Une part des actifs du ou des fonds est-elle investie dans des | Aucun
organismes solidaires ?

4.6. Le ou les fonds pratiquent-ils le prét / emprunt de titres ? Précisé dans le prospec-
tus de chaque fonds

4.7 Le ou les fonds utilisent-ils des instruments dérivés ? Précisé dans le prospec-
tus de chaque fonds

4.8. Le ou les fonds investissent-ils dans des OPC ? Précisé dans le prospec-
tus de chaque fonds.

5 o Contréles ESG P.54

5.1. Quelles sont les procédures de contréles internes et/ou ex- P.54
ternes mises en place permettant de s'assurer de la conformité du
portefeuille par rapport aux regles ESG fixées pour la gestion du/

des fonds ?
6 o Mesures d'impact et reporting ESG P.58
6.1. Comment est évaluée la qualité ESG du/des fonds ? Précisé dans I'’Annexe Il

ou lll de chaque fonds;

6.2. Quels indicateurs d'impact ESG sont utilisés par le/les fonds ? |P.59

6.3. Quels sont les supports media permettant d'informer les inves- | P.64
tisseurs sur la gestion ISR du ou des fonds ?

6.4. La société de gestion publie-t-elle les résultats de sa politique | P.64
de vote et de sa politique d’engagement ?
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